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Ñîâðåìåííîå ðàçâèòèå ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà âîîáùå è áàíêîâñêîãî ñåêòîðà â ÷àñò-
íîñòè ñîïðîâîæäàåòñÿ âëèÿíèåì ðÿäà ôàêòîðîâ, ïðîâîöèðóþùèõ èõ íåóñòîé÷èâîñòü.
Ïîñëåäíèé ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêèé êðèçèñ 2007-2009 ãîäà ïîêàçàë, ÷òî ãëîáàëüíûé
ñáîé ôèíàíñîâîé ñèñòåìû âåäåò íå òîëüêî ê òåêóùèì è áóäóùèì ïîòåðÿì, ñâÿçàííûì
ñ íåîáõîäèìîñòüþ ïðîâåäåíèÿ ìåð ïî åå âîññòàíîâëåíèþ, â òîì ÷èñëå â äîëãîñðî÷íîì
ïåðèîäå, íî è ê íîâîìó âèòêó êðèçèñà, ãðîçÿùåìó îêàçàòüñÿ, ïî ìíåíèþ íåêîòîðûõ
ýêñïåðòîâ, áîëåå ìàñøòàáíûì ïðåäûäóùåãî. Â ýòîé ñâÿçè âîçíèêàåò íåîáõîäèìîñòü áî-
ëåå ãëóáîêîãî îñìûñëåíèÿ ïðè÷èí êðèçèñà ñ öåëüþ âûÿâëåíèÿ ôàêòîðîâ, çàïóñòèâøèõ
ïðîöåññ ðàçáàëàíñèðîâêè áàíêîâñêîé ñèñòåìû, êîòîðàÿ ïîâëåêëà çà ñîáîé ñåðüåçíûå
ïîñëåäñòâèÿ äëÿ ýêîíîìèê â ìèðîâîì è íàöèîíàëüíûõ ìàñøòàáàõ. Ïîìèìî ýòîãî, ñó-
ùåñòâóåò ïîòðåáíîñòü â ñîçäàíèè ñèñòåì, èäåíòèôèöèðóþùèõ è ïðåäóïðåæäàþùèõ ïî-
ÿâëåíèå ñèòóàöèé, ñïîñîáíûõ ïðèâåñòè ê ïîòåðå ðàâíîâåñèÿ íà óðîâíå, êàê îòäåëüíûõ
îðãàíèçàöèé, òàê è âñåãî áàíêîâñêîãî ñåêòîðà. Òàêèì îáðàçîì, ðå÷ü èäåò î ïîñòðîå-
íèè åäèíîé ðåãóëèðóþùåé ñèñòåìû, ñïîñîáíîé âûÿâëÿòü èçáûòî÷íóþ êîíöåíòðàöèþ
ðàçëè÷íûõ âèäîâ ðèñêîâ áàíêîâñêîãî ñåêòîðà íà ìèêðîóðîâíå è ñèãíàëèçèðóþùóþ î
ïîÿâëåíèè íåæåëàòåëüíûõ ýôôåêòîâ íà ìàêðîóðîâíå, âûçûâàåìûõ ñèñòåìíûì ðèñêîì,
à òàêæå ïðåäëàãàþùóþ îïåðàòèâíûå ìåòîäû ïî ñíèæåíèþ êîíöåíòðàöèè ðèñêîâ è óðå-
ãóëèðîâàíèþ âîçìóùåíèé, ïðîèñõîäÿùèõ â ñôåðàõ, ïîäâåðãíóòûõ âîçäåéñòâèþ èçáû-
òî÷íîãî ñêîïëåíèÿ ðèñêîâ.

Ñóùåñòâóþùèå ìåòîäû îöåíêè ðèñêà ìîæíî ðàçäåëèòü â çàâèñèìîñòè îò óðîâíÿ, íà
êîòîðîì äàííûå ðèñêè ïîÿâëÿþòñÿ: íà óðîâíå îòäåëüíûõ áàíêîâ è íà óðîâíå áàíêîâ-
ñêîé ñèñòåìû âîîáùå. È åñëè ìèêðîóðîâíåâûå ðèñêè ðåãëàìåíòèðóåòñÿ ïîëîæåíèÿìè
Áàçåëüñêîãî êîìèòåòà è ðàçðàáîòàííûìè, èñõîäÿ èç íèõ, ïîëîæåíèÿìè Áàíêà Ðîññèè
ïî îöåíêå ðèñêîâ îòäåëüíûõ áàíêîâ, ïîêàçàòåëåé äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà è ïðî÷., òî
ñ ìàêðîóðîâíåâûìè ðèñêàìè âñå íå ñòîëü î÷åâèäíî. Ïîíÿòíî, ÷òî ñëîæíîñòü äàííîãî
âîïðîñà çàêëþ÷àåòñÿ è â òîì, ÷òî âîçíèêàåò íåîáõîäèìîñòü àäàïòàöèè ïî ñóòè ìèêðî-
ôèíàíñîâîãî ÿâëåíèÿ ê ìàêðîóðîâíþ. Òàêèì îáðàçîì, âîçíèêàþò ïðîáëåìû íå òîëüêî
â ðàçðàáîòêå ìåòîäîâ îöåíêè è ðåãóëèðîâàíèÿ, íî è â ïåðâóþ î÷åðåäü òåîðåòè÷åñêîãî
îïèñàíèÿ ïîäîáíîãî ðîäà ðèñêà, íàçûâàåìîãî ñèñòåìíûì.

Â ëèòåðàòóðå íåò åäèíîãî ñîãëàñîâàííîãî îïðåäåëåíèÿ ïîíÿòèÿ ¾ñèñòåìíûé ðèñê¿,
ïîýòîìó íèæå ïðèâåäåì íåñêîëüêî îïðåäåëåíèé èç ðàçíûõ èñòî÷íèêîâ:

1. Ñèñòåìíûé ðèñê � ýòî ðèñê, âîçíèêàþùèé âñëåäñòâèå íåñïîñîáíîñòè îäíîãî ëèáî
íåñêîëüêèõ ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ âûïîëíÿòü ñâîåâðåìåííî è â ïîëíîì îáúåìå ñâîè
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îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä êîíòðàãåíòàìè, ÷òî ñòàíîâèòñÿ ïðè÷èíîé áàíêðîòñòâà (íåïëàòåæå-
ñïîñîáíîñòè) äðóãèõ ó÷àñòíèêîâ äåíåæíî-ôèíàíñîâûõ îòíîøåíèé.

2. Ñèñòåìíûé ðèñê îáóñëàâëèâàåòñÿ ñóùåñòâîâàíèåì ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî ðàâíîâå-
ñèÿ, ïðè êîòîðîì íåçíà÷èòåëüíûé ïî ñèëå è ïðîäîëæèòåëüíîñòè ìàêðîýêîíîìè÷åñêèé
øîê ìîæåò ñïðîâîöèðîâàòü çíà÷èòåëüíóþ âîëàòèëüíîñòü öåí íà ïðîèçâîäñòâåííûå è
ôèíàíñîâûå àêòèâû, óìåíüøåíèå ëèêâèäíîñòè è âîçíèêíîâåíèå óáûòêîâ êîðïîðàòèâ-
íûõ çàåìùèêîâ, âïëîòü äî èõ áàíêðîòñòâà.

3. Ñèñòåìíûé ðèñê � ýòî ïîòåíöèàëüíàÿ îïàñíîñòü ïîÿâëåíèÿ ñèòóàöèé, ïðè êîòî-
ðûõ èíäèâèäóàëüíàÿ ðåàêöèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ àãåíòîâ íà âîçíèêàþùèå ðèñêè ïðèâîäèò
íå ê ëó÷øåìó èõ ðàçäåëåíèþ, äèâåðñèôèêàöèè, à íàîáîðîò � ê ïîâûøåíèþ îáùåé íåíà-
äåæíîñòè.

Äëÿ ïîñëåäóþùåãî ëó÷øåãî îòðàæåíèÿ îñîáåííîñòåé ñèñòåìíîãî ðèñêà îñòàíîâèìñÿ
íà ïîñëåäíåì îïðåäåëåíèè.

Çäåñü ðå÷ü èäåò îá èíäèâèäóàëüíûõ îñîáåííîñòÿõ ïîâåäåíèÿ îòäåëüíûõ ó÷àñòíèêîâ
ðûíêà � áàíêîâ. Îòñþäà ïåðâàÿ âàæíàÿ îñîáåííîñòü ñèñòåìíîãî ðèñêà � ñèëüíîå âëèÿ-
íèå ïîâåäåí÷åñêîé ñïåöèôèêè îòäåëüíûõ áàíêîâ íà óÿçâèìîñòü ñèñòåìû â îáùåì. Ïðî-
èçâîäÿ ñâîþ äåÿòåëüíîñòü, áîëüøèíñòâî áàíêîâ îðèåíòèðóþòñÿ íà ñòðàòåãèþ, ïîçâîëÿ-
þùóþ äîñòè÷ü èì îïðåäåëåííûõ çàäàííûõ óðîâíåé ïîêàçàòåëåé. Ïðè ýòîì îíè ôîð-
ìèðóþò ïî èõ ìíåíèþ ðàöèîíàëüíîå ïîâåäåíèå, êîòîðîå áóäåò ïðèíîñèòü íàèáîëüøèé
ýêîíîìè÷åñêèé ýôôåêò è ïîìèìî ýòîãî, ìèíèìèçèðîâàòü äåéñòâèå ðèñêîâ, èñïîëüçóÿ,
ñïåöèàëèçèðîâàííûå èíñòðóìåíòû è ìåòîäû. Äàííûé ïîäõîä ìîæåò ÿâëÿòüñÿ äîñòà-
òî÷íî ýôôåêòèâíûìè ñ òî÷êè çðåíèÿ ìèíèìèçàöèè ìèêðîýêîíîìè÷åñêèõ ðèñêîâ (ò.å.
ðèñêîâ êàæäîãî îòäåëüíîãî áàíêà), íî èìåòü â ëó÷øåì ñëó÷àå êðàéíå îãðàíè÷åííûé
(ëèáî äàæå íåãàòèâíûé) ýôôåêò ñíèæåíèÿ îáùåãî êîëëåêòèâíîãî ðèñêà, ñâÿçàííîãî ñ
ôóíêöèîíèðîâàíèåì ñèñòåìû â öåëîì. Äåéñòâèÿ àãåíòîâ, ðàöèîíàëüíûå ñ èõ òî÷êè çðå-
íèÿ, âìåñòå ñ òåì ñïîñîáíû îêàçûâàòü äåñòàáèëèçèðóþùåå âëèÿíèå íà ðûíîê â öåëîì
è ïðèâîäèòü ê óâåëè÷åíèþ ñèñòåìíîãî ðèñêà.

Èç ýòîãî âûòåêàåò ñëåäóþùàÿ îñîáåííîñòü: íàêîïëåíèå ñèñòåìíîãî ðèñêà â ýêîíî-
ìè÷åñêîé ñèñòåìå îïðåäåëÿåòñÿ óñòðåìëåíèÿìè ñóáúåêòîâ ýêîíîìèêè è, ïî ñóùåñòâó,
èìååò ïñèõîëîãè÷åñêóþ ïðèðîäó, îñíîâàííóþ íà ïðåîáëàäàþùèõ ðûíî÷íûõ íàñòðîåíè-
ÿõ.

Òàêæå ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî îäíîé èç îñîáåííîñòåé ñèñòåìíîãî ðèñêà áàíêîâñêîãî
ñåêòîðà ÿâëÿþòñÿ åãî êàíàëû ïåðåäà÷è. Â äàííîì ñëó÷àå èìè ÿâëÿþòñÿ ìåæáàíêîâñêèå
ñâÿçè. Âñëåäñòâèå ýòîãî, áàíêðîòñòâî îäíîãî áàíêà âåäåò ê óòðàòå ñïîñîáíîñòè äðóãèìè
áàíêàìè îòâå÷àòü ïî ñâîèì îáÿçàòåëüñòâàì, ò. å. â ðåçóëüòàòå ìû ïîëó÷àåì çàïóñê ìåõà-
íèçìà, íàçûâàåìîãî ¾ýôôåêòîì äîìèíî¿. Ñòîèò ïîä÷åðêíóòü, ÷òî îäíîé èç âàæíåéøèõ
ôóíêöèé ðûíêà ìåæáàíêîâñêîãî êðåäèòîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ îáåñïå÷åíèå òðàíñôîðìàöèè
äåíåæíûõ ïîòîêîâ ìåæäó âàæíåéøèìè ñåêòîðàìè ôèíàíñîâîãî ðûíêà: êðåäèòíûì, âà-
ëþòíûì, ðûíêîì ãîñóäàðñòâåííûõ è íåãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã è ò.ä. Òàêèì
îáðàçîì, ìåæáàíêîâñêîå êðåäèòîâàíèå, ñîçäàâàÿ âîçìîæíîñòè äëÿ óêàçàííîé òðàíñ-
ôîðìàöèè ðåñóðñîâ, ôîðìèðóåò òàêæå êàíàëû äëÿ ïåðåäà÷è ðèñêà, íå òîëüêî âíóòðè
áàíêîâñêîé ñèñòåìû, íî è ìåæäó ðàçëè÷íûìè ñåêòîðàìè ôèíàíñîâîãî ðûíêà.

Òàê æå, êàê íå ñóùåñòâóåò åäèíîãî îïðåäåëåíèÿ ïîíÿòèÿ ¾ñèñòåìíûé ðèñê¿, íåò è
åäèíîé ìåòîäîëîãèè åãî îöåíêè. Ïåðå÷èñëèì íåñêîëüêî ïîäõîäîâ ê îöåíèâàíèþ ñèñòåì-
íîãî ðèñêà.
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1. Ïåðâûé ìåòîä ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ïîïûòêè âûÿâëåíèÿ îñîáåííîñòåé äèíàìèêè
ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ è ìàêðîôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé â ïåðèîäû, ïðåäøåñòâîâàâøèå
èçâåñòíûì êðèçèñàì, è óñòàíîâëåíèÿ êîððåëÿöèîííûõ ñâÿçåé ìåæäó ñîîòâåòñòâóþùè-
ìè îñîáåííîñòÿìè è ðàçâèòèåì êðèçèñíûõ ÿâëåíèé. Âåðîÿòíîñòü íàñòóïëåíèÿ êðèçèñà â
îïðåäåëåííûé ìîìåíò â áóäóùåì ¾óâÿçûâàåòñÿ¿ ïîñðåäñòâîì ýêîíîìåòðè÷åñêèõ óðàâ-
íåíèé ñî ñòåïåíüþ è (èëè) ïðîäîëæèòåëüíîñòüþ èçìåíåíèÿ òåõ ëèáî èíûõ ýêîíîìèêî-
ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé.

2. Âòîðîé ïîäõîä ñâÿçàí ñ êàíàëàìè ðàñïðîñòðàíåíèÿ êðèçèñíûõ ÿâëåíèé. Â ñîîò-
âåòñòâèå ñ ýòèì ìåòîäîì, ìîæíî ðàññìàòðèâàòü îñóùåñòâëåíèå íàêîïëåíèÿ ñèñòåìíûõ
ðèñêîâ ÷åðåç êàíàë ìåæáàíêîâñêîãî êðåäèòîâàíèÿ, è äàëåå ÷åðåç ñâÿçü áàíêîâñêîãî ñåã-
ìåíòà ñ äðóãèìè ñåãìåíòàìè ôèíàíñîâîãî ðûíêà. ×àñòü ñðåäñòâ ðûíêà ìåæáàíêîâñêîãî
êðåäèòîâàíèÿ èñïîëüçóåòñÿ, ñ îäíîé ñòîðîíû, äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ ïëàòåæíî-ðàñ÷åòíûõ
ôóíêöèé, ñ äðóãîé � â êà÷åñòâå äîïîëíèòåëüíîãî èñòî÷íèêà äëÿ ïîëó÷åíèÿ ñïåêóëÿòèâ-
íûõ äîõîäîâ íà áûñòðîðàñòóùåì ðûíêå. Ïðè ýòîì åñëè ó êàêîãî-ëèáî áàíêà âîçíèêàþò
ïðîáëåìû ñ ïëàòåæåñïîñîáíîñòüþ èç-çà íåóäà÷íîé ðåàëèçàöèè ïîëèòèêè äåéñòâèé íà
äðóãèõ ñåãìåíòàõ ôèíàíñîâîãî ðûíêà, ýòî âåäåò ê íåãàòèâíûì ïîñëåäñòâèÿì è äëÿ òåõ,
ñ êåì äàííûé áàíê èìåë ìåæáàíêîâñêèå ñâÿçè è, ñîîòâåòñòâåííî, äëÿ âñåé áàíêîâñêîé
ñèñòåìû. Â äàííîì ñëó÷àå äëÿ âûÿâëåíèÿ êðèçèñíîãî ïîòåíöèàëà èñïîëüçóþòñÿ ñèñòå-
ìû ðåãðåññèîííûõ óðàâíåíèé, îïèñûâàþùèõ âçàèìîñâÿçü ïîêàçàòåëåé ðûíêà ìåæáàí-
êîâñêîãî êðåäèòîâàíèÿ è ïîêàçàòåëåé äðóãèõ ñåãìåíòîâ ôèíàíñîâîãî ðûíêà.

3. Òðåòèé ïîäõîä ñâÿçàí ñ âûÿâëåíèåì äåñòðóêòèâíîãî ïîâåäåíèÿ. Â ðàìêàõ äàííîãî
ìåòîäà âûäåëÿþòñÿ äâå ãðóïïû áàíêîâ. Ïåðâàÿ - îáëàäàåò ðàöèîíàëüíûì ïîâåäåíèåì,
ò.å. îñíîâûâàÿñü ïðè îñóùåñòâëåíèè ñâîåé äåÿòåëüíîñòè â áîëüøåé ñòåïåíè íà ôóí-
äàìåíòàëüíûå ïîêàçàòåëè è â ìåíüøåé íà òåõíè÷åñêóþ èíôîðìàöèþ ðûíêà. Âòîðàÿ
� îáëàäàåò íåðàöèîíàëüíûì ïîâåäåíèåì, ñîîòâåòñòâåííî áîëüøå ïîëàãàÿñü íà äàííûå
òåõíè÷åñêîãî àíàëèçà. Â ñîñòîÿíèè äèíàìè÷åñêîãî ðàâíîâåñèÿ ðàçëè÷íûå âèäû ñäåëîê
íà ðûíêå ïðîèñõîäÿò ñ ó÷àñòèåì áàíêîâ ïåðâîé è âòîðîé êàòåãîðèé. Îäíàêî åñëè áàíêè
ïåðâîé ãðóïïû ïî êàêîé-òî ïðè÷èíå îòêàçûâàþòñÿ îò ðàöèîíàëüíîãî ïîâåäåíèÿ, òî íà
ðûíêå âîçíèêàåò ïåðåêîñ â ñòîðîíó ñëåäîâàíèÿ ¾ñòàäíîé¿ òåíäåíöèè, ðàâíîâåñèå íàðó-
øàåòñÿ, ÷òî ìîæåò ïðèâåñòè ê îáðàçîâàíèþ ¾ïóçûðÿ¿ è àêêóìóëÿöèè ñèñòåìíîãî ðèñ-
êà. Ïðè äàííîì ïîäõîäå íàëè÷èå ðèñêà âûÿâëÿåòñÿ ïðè ïîìîùè îöåíêè ýôôåêòèâíîñòè
ðûíêà, òàê êàê óñòàíîâëåíî, ÷òî â îòñóòñòâèå êðèçèñà ðûíêè ïðèáëèæåíû ê ýôôåêòèâ-
íîìó ñîñòîÿíèþ è íå õàðàêòåðèçóþòñÿ ñóùåñòâåííûìè è äëèòåëüíûìè îòêëîíåíèÿìè
ðûíî÷íûõ öåí îò ôóíäàìåíòàëüíûõ îöåíîê.

Òàêèì îáðàçîì, ïðîâåäåíèå èññëåäîâàíèé è ðàçâèòèå ìåòîäîëîãèè â îáëàñòè âûÿâ-
ëåíèÿ ñèñòåìíûõ ðèñêîâ ÿâëÿåòñÿ ñëîæíîé, íî îáÿçàòåëüíîé äëÿ ðåøåíèÿ çàäà÷åé íå
òîëüêî ñ òî÷êè çðåíèÿ èçó÷åíèÿ òåîðåòè÷åñêèõ îñíîâ óïðàâëåíèÿ ñèñòåìíûìè ðèñêàìè,
íî è ðàçðàáîòêè ìåòîäèê èõ îöåíèâàíèÿ è ìîíèòîðèíãà, ïîäðàçóìåâàþùèõ èñïîëüçîâà-
íèå íåòðèâèàëüíîãî ìàòåìàòè÷åñêîãî àïïàðàòà.
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