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Â ñîîòâåòñòâèè ñ Êîíöåïöèåé äîëãîñðî÷íîãî ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ
Ðîññèè íà ïåðèîä äî 2020 ãîäà â êà÷åñòâå ñòðàòåãè÷åñêîãî öåëåâîãî îðèåíòèðà äëÿ
Ðîññèè îïðåäåëåíî ¾äîñòèæåíèå óðîâíÿ ýêîíîìè÷åñêîãî è ñîöèàëüíîãî ðàçâèòèÿ, ñî-
îòâåòñòâóþùåãî ñòàòóñó Ðîññèè êàê âåäóùåé ìèðîâîé äåðæàâû XXI âåêà, çàíèìàþùåé
ïåðåäîâûå ïîçèöèè â ãëîáàëüíîé ýêîíîìè÷åñêîé êîíêóðåíöèè è íàäåæíî îáåñïå÷èâà-
þùåé íàöèîíàëüíóþ áåçîïàñíîñòü è ðåàëèçàöèþ êîíñòèòóöèîííûõ ïðàâ ãðàæäàí. Â
2015 - 2020 ãîäàõ Ðîññèÿ äîëæíà âîéòè â ïÿòåðêó ñòðàí-ëèäåðîâ ïî îáúåìó âàëîâîãî
âíóòðåííåãî ïðîäóêòà (ïî ïàðèòåòó ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè)¿[1].

Ïðè ïîäîáíîé ïîñòàíîâêå çàäà÷è, íà íàø âçãëÿä, ïåðâîî÷åðåäíóþ ðîëü â íàñòîÿ-
ùåå âðåìÿ äîëæíû èãðàòü èíâåñòèöèè â ìîäåðíèçàöèþ ïðîìûøëåííîé áàçû Ðîññèè,
ÿâëÿþùåéñÿ ìàòåðèàëüíûì ôóíäàìåíòîì ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè ëþáîé ñòðàíû.

Âìåñòå ñ òåì ïðîáëåìû ìîäåðíèçàöèè ýêîíîìèêè íåâîçìîæíî ðåøèòü áåç íàëè÷èÿ
ñîîòâåòñòâóþùåé ðåñóðñíîé áàçû � èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöèé.

Ñ òî÷êè çðåíèÿ ýêîíîìèêè â öåëîì ãëàâíûì èñòî÷íèêîì ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòè-
öèé ÿâëÿåòñÿ íàöèîíàëüíîå ñáåðåæåíèå � ÷àñòü âàëîâîãî ðàñïîëàãàåìîãî äîõîäà, íå
èçðàñõîäîâàííàÿ íà êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå.

Ðîññèÿ ïî ïîêàçàòåëþ âàëîâîãî ñáåðåæåíèÿ ïðåâîñõîäèò ìíîãèå ðàçâèòûå åâðîïåé-
ñêèå ñòðàíû è ìîæåò áûòü ñîïîñòàâèìà ñ òàêèìè àêòèâíî ðàçâèâàþùèìèñÿ ñòðàíàìè
êàê Êèòàé, Èíäèÿ, Þæíàÿ Êîðåÿ.

Îäíàêî äî íàñòîÿùåãî âðåìåíè îáåñïå÷èòü àäåêâàòíîå âîâëå÷åíèå íàöèîíàëüíîãî
ñáåðåæåíèÿ âî âíóòðåííèå èíâåñòèöèîííûå ïðîöåññû â Ðîññèè íå óäàåòñÿ. Äàííàÿ ñèòó-
àöèÿ òàêæå óñóãóáëÿåòñÿ ñîõðàíÿþùèìèñÿ íà ïðîòÿæåíèè íåñêîëüêèõ ëåò òåíäåíöèÿìè
âûâîçà íàöèîíàëüíîãî ñáåðåæåíèÿ èç ñòðàíû, âûðàæàþùåãîñÿ â ýêñïîðòå êàïèòàëà.

Àíàëèç ïðîöåññîâ ñáåðåæåíèÿ ñðåäè èíñòèòóöèîíàëüíûõ ñåêòîðîâ ýêîíîìèêè ïîç-
âîëÿåò óñòàíîâèòü, ÷òî íàèáîëüøèì ñáåðåãàòåëüíûì ïîòåíöèàëîì ñðåäè íèõ îáëàäàåò
ñåêòîð ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ, íà äîëþ êîòîðîãî ïðèõîäèòñÿ 60-70% ñáåðåæåíèÿ
ýêîíîìèêè â öåëîì[2]. Èñòî÷íèêîì ôîðìèðîâàíèÿ ñáåðåæåíèÿ ñåêòîðà ãîñóäàðñòâåííî-
ãî óïðàâëåíèÿ ÿâëÿþòñÿ ñáåðåæåíèÿ ïðî÷èõ ñåêòîðîâ (ïðåèìóùåñòâåííî ñåêòîðà êîð-
ïîðàöèé), ïåðåðàñïðåäåëÿåìûå èìè â ïîëüçó ãîñóäàðñòâà ïðè ôîðìèðîâàíèè ðåçåðâíûõ
ôîíäîâ.

Â òî æå âðåìÿ ðåàëèçóåìàÿ â íàñòîÿùåå âðåìÿ ñòðàòåãèÿ èíâåñòèðîâàíèÿ ñðåäñòâ
ôîðìèðóåìûõ ãîñóäàðñòâîì ðåçåðâíûõ ôîíäîâ çà ðóáåæ ïðåäñòàâëÿåòñÿ ìàëîýôôåê-
òèâíîé. Â óñëîâèÿõ æåñòêîé íåõâàòêè âíóòðåííèõ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ ïîäîáíîå èíâå-
ñòèðîâàíèå íàöèîíàëüíîãî ñáåðåæåíèÿ, ôàêòè÷åñêè âûðàæàþùååñÿ â èçúÿòèè èç ýêî-
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íîìèêè ñòðàíû ðåñóðñîâ, íà áàçå ïðîèçâîäñòâåííîãî ïîòåíöèàëà êîòîðîé îíè áûëè ñî-
çäàíû, ïðèâîäèò ê îòðèöàòåëüíîìó ìóëüòèïëèêàöèîííîìó ýôôåêòó.

Òàêèì îáðàçîì, íàöèîíàëüíûå ñáåðåæåíèÿ, íå âîïëîòèâøèåñÿ â íàöèîíàëüíûå èíâå-
ñòèöèè, íå òîëüêî íå äàþò èìïóëüñà äëÿ ðàçâèòèÿ ïîòåíöèàëüíûõ îáúåêòîâ ôèíàíñèðî-
âàíèÿ, íî è ñîïðåäåëüíûõ ñ íèìè ïðîèçâîäñòâ, íå ïîçâîëÿÿ, â ñâîþ î÷åðåäü, çàïóñòèòü
¾ìàõîâèê ýêîíîìèêè¿.

Íà íàø âçãëÿä, îäíèì èç íàïðàâëåíèé ðàçâèòèÿ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâå-
ñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ â Ðîññèè ìîæåò ñòàòü âîâëå÷åíèå ñðåäñòâ ãîñóäàðñòâåííûõ ðå-
çåðâíûõ ôîíäîâ âî âíóòðåííèå èíâåñòèöèîííûå ïðîöåññû. Ïðè ýòîì â êà÷åñòâå îäíîé
èç íàèáîëåå ïðèîðèòåòíûõ ôîðì ïîäîáíîãî âîâëå÷åíèÿ ìîæåò áûòü ðàññìîòðåíî ïðåäî-
ñòàâëåíèå ñðåäñòâ óêàçàííûõ ôîíäîâ íà âîçâðàòíîé îñíîâå (òî åñòü ïîñðåäñòâîì êðå-
äèòîâàíèÿ), ÷òî ïîçâîëèò îáåñïå÷èòü ñîõðàííîñòü ñðåäñòâ ôîíäîâ è îäíîâðåìåííî äàñò
âîçìîæíîñòü èíèöèèðîâàòü èõ ó÷àñòèå â íàöèîíàëüíûõ èíâåñòèöèîííûõ ïðîöåññàõ.

Ñïåêòð êîìïàíèé, êîòîðûå äîëæíû ïîëó÷èòü äîñòóï ê ïîäîáíîìó ðåñóðñó äîëæåí
áûòü ïðåäñòàâëåí ïðåæäå âñåãî êîìïàíèÿìè îòðàñëåé, ïðîèçâîäÿùèõ ïðîäóêöèþ ñ âû-
ñîêîé äîëåé äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè.

Ðåàëèçàöèÿ äàííîãî íàïðàâëåíèÿ ðàçâèòèÿ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöè-
îííûõ ïðîåêòîâ íå òîëüêî ïîçâîëèò ïðåäîñòàâèòü ðåñóðñû äëÿ ìîäåðíèçàöèè êîìïàíèé,
íåïîñðåäñòâåííî èõ ïîëó÷àþùèõ, íî òàêæå ïîçâîëèò äàòü èìïóëüñ ðàçâèòèÿ ñîïðÿæåí-
íûõ ïðîèçâîäñòâ, à â ïîñëåäóþùåì áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü îáåñïå÷åíèþ áþäæåòíîé è
ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ýôôåêòèâíîñòè.

[1] Ðàñïîðÿæåíèå Ïðàâèòåëüñòâà ÐÔ îò 17 íîÿáðÿ 2008 ã. � 1662-Ð ¾Î Êîíöåïöèè
äîëãîñðî÷íîãî ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ÐÔ íà ïåðèîä äî 2020 ãîäà¿.

[2] Ôåäåðàëüíàÿ ñëóæáà ãîñóäàðñòâåííîé ñòàòèñòèêè (www.gks.ru).
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