
Ôîðóì ¾III ÌÌÔÔ¿

Ñåêöèÿ ¾2. Êðåäèòíî-ýêîíîìè÷åñêèå èíñòèòóòû: ïðîáëåìû
ñòàíîâëåíèÿ ìåãàðåãóëÿòîðà â Ðîññèè¿

ÏÀÅÂÛÅ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÛÅ ÔÎÍÄÛ È ÈÕ ÐÅÉÒÈÍÃ ÏÎ
ÄÎÕÎÄÍÎÑÒÈ

Ìêðòóìÿí Ç.Ð.1, Àíàöêèé Å.Â.2

1 - ÑÊÔÓ, Ôàêóëüòåò ôèíàíñîâ è êðåäèòà, 2 - ÑÊÔÓ, Ýêîíîìèêè è ôèíàíñîâ,

Ñòàâðîïîëü, Ðîññèÿ

E-mail: Zorik1990@rambler.ru

Áëàãîäàðÿ ðîñòó ýêîíîìèêè ïîñòåïåííî ðàçâèâàåòñÿ ðûíîê öåííûõ áóìàã, ïîñêîëü-
êó â äåëîâûõ ÑÌÈ ïîÿâëÿåòñÿ èíôîðìàöèÿ î ñòðåìèòåëüíîì ðàçâèòèè êîëëåêòèâíûõ
èíâåñòèöèé (â òîì ÷èñëå ÏÈÔîâ). Æåëàíèå ñîõðàíèòü è ïðèóìíîæèòü ñâîè ñáåðåæå-
íèÿ ñâîéñòâåííî êàæäîìó ÷åëîâåêó. Îäíè ëþäè ïðåäïî÷èòàþò ðàçìåùàòü äåíüãè íà
äåïîçèòàõ, äðóãèå - âêëàäûâàòü â çîëîòî, òðåòüè - äåðæàòü ñáåðåæåíèÿ äîìà. Ñóòü ïà-
åâûõ èíâåñòèöèîííûõ ôîíäîâ çàêëþ÷àåòñÿ â îáúåäèíåíèè ñðåäñòâ ÷àñòíûõ èíâåñòîðîâ
â åäèíûé ôîíä, óïðàâëÿþùèéñÿ ñïåöèàëèçèðîâàííîé êîìïàíèåé, êîòîðàÿ âêëàäûâàåò
ñðåäñòâà â öåííûå áóìàãè. Â äàííûé ìîìåíò ÏÈÔû ÿâëÿþòñÿ îäíèì èç íàèáîëåå ïî-
ïóëÿðíûõ ñïîñîáîâ èíâåñòèðîâàíèÿ â Ðîññèè, óñòóïàÿ òîëüêî äåïîçèòàì, â îòëè÷èå îò
êîòîðûõ íå ïðèíîñÿò ôèêñèðîâàííîé ïðèáûëè. Äîõîä èíâåñòîðà çàêëþ÷àåòñÿ â ïîâû-
øåíèè ñòîèìîñòè åãî ïàÿ (äîëè â ôîíäå), ïðè ýòîì äîõîäíîñòü ìîæåò ñîñòàâëÿòü îò
20-30% ãîäîâûõ. Íî òàêæå âëàäåëüöû ïàåâ ìîãóò è íåñòè óáûòêè [1].

Çà ïåðâîå ïîëóãîäèå 2013 ãîäà ïàåâûå èíâåñòèöèîííûå ôîíäû ðàçìåñòèëèñü â ñëå-
äóþùåì ïîðÿäêå (ðèñóíîê 1). Ïåðâûå ñòðî÷êè ñîîòâåòñòâóþùåé òàáëèöû, çà ðåäêèì
èñêëþ÷åíèåì, çàíèìàþò ôîíäû òåëåêîììóíèêàöèé.

Òàê, íà âòîðîì ìåñòå ñ ðåçóëüòàòîì 18,56% ðàñïîëîæèëñÿ ÏÈÔ ¾Ñáåðáàíê - Òåëå-
êîììóíèêàöèè¿, à íà òðåòüåé - ¾ÂÒÁ - Ôîíä Òåëåêîììóíèêàöèé¿, ó êîòîðîãî ïðèðîñò
ñòîèìîñòè ïàÿ çà îò÷åòíûé ïåðèîä ñîñòàâèë 17,62%. Ëèäåðîì ðåéòèíãà îòêðûòûõ ôîí-
äîâ ïî äîõîäíîñòè çà I ïîëóãîäèå ñòàë ¾Ðàéôôàéçåí � ÑØÀ¿, èíâåñòèðóþùèé ñðåäñòâà
â ïàè èíîñòðàííîãî èíäåêñíîãî ôîíäà (SPDR S
P 500 ETF Trust), òîðãóþùèåñÿ íà Íüþ-Éîðêñêîé ôîíäîâîé áèðæå. Äîõîä ýòîãî ó÷àñò-
íèêà ðåéòèíãà ñîñòàâèë îêîëî 23% [2].

Ïî äàííûì èíôîðìàöèîííîãî ðåñóðñà InvestFunds, ñ ÿíâàðÿ ïî ìàðò âêëþ÷èòåëüíî,
ðîññèéñêèå ÏÈÔû ïîòåðÿëè â îáùåé ñëîæíîñòè 1,9 ìëðä ðóá. èç êîòîðûõ 1,6 ïðèøåëñÿ
íà îòêðûòûå ôîíäû è 317 ìëí ðóá. - íà èíòåðâàëüíûå. Òåíäåíöèÿ âïîëíå ïðåäñêà-
çóåìà - ïîïóëÿðíîñòü ÏÈÔîâ âî ìíîãîì çàâèñèò îò ðåçóëüòàòà èõ ðàáîòû, êîòîðûé,
ïî-ïðåæíåìó, ÿâëÿåòñÿ íåóäîâëåòâîðèòåëüíûì (ðèñóíîê 2).

Òàê, ôîíäû àêöèé ïîòåðÿëè â îáùåì èòîãå ïîðÿäêà 3,6 ìëðä ðóá. - èìåííî òàêîé
îáúåì ñðåäñòâ, ïî äàííûì InvestFunds, áûë âûâåäåí ïàéùèêàìè ñ ÿíâàðÿ ïî ìàðò 2013
ãîäà âêëþ÷èòåëüíî. Èíäåêñíûå è ñìåøàííûå ÏÈÔû çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ëèøèëèñü
1,1 ìëðä ðóá. è 756,5 ìëí ðóá., ñîîòâåòñòâåííî. Òàêèì îáðàçîì, èç âñåõ âûøåóïîìÿíóòûõ
òèïîâ ÏÈÔîâ â I êâàðòàëå áûëî âûâåäåíî 5,5 ìëðä ðóá.

Áîëüøàÿ ÷àñòü ýòèõ ñðåäñòâ áûëà ïåðåðàñïðåäåëåíà â ïîëüçó ôîíäîâ îáëèãàöèé,
÷èñòûé ïðèòîê ñðåäñòâ â êîòîðûå çà ýòîò ïåðèîä ñîñòàâèë 3,6 ìëðä ðóá. Îñòàëüíûå
ñðåäñòâà (1,9 ìëðä ðóá.), ê áîëüøîìó ñîæàëåíèþ ïîäàâëÿþùåãî áîëüøèíñòâà óïðàâëÿ-
þùèõ, áûëè ïîëíîñòüþ âûâåäåíû ñ ðûíêà êîëëåêòèâíûõ èíâåñòèöèé. Åñëè ãîâîðèòü î
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êîíêðåòíûõ ôîíäàõ, òî ïîìèìî óæå óïîìÿíóòîãî âûøå ¾Ñáåðáàíê - Ôîíä îáëèãàöèé
Èëüÿ Ìóðîìåö¿, íà ïåðâûõ ìåñòàõ â òàáëèöå ñàìûõ ïîïóëÿðíûõ â I êâàðòàëå 2013 ãîäà
ðàñïîëàãàþòñÿ: ¾Ðàéôôàéçåí - Îáëèãàöèè¿, ¾ÂÒÁ - Ôîíä Êàçíà÷åéñêèé¿, ¾ÓðàëÑèá
Ôîíä Êîíñåðâàòèâíûé¿, ¾Ïåòð I¿, ¾Ñáåðáàíê - Ôîíä ðèñêîâàííûõ îáëèãàöèé¿, ¾Ðàéô-
ôàéçåí - Êàçíà÷åéñêèé¿, ¾Àëüôà-Êàïèòàë Îáëèãàöèè ïëþñ¿, ¾Ðàéôôàéçåí - Çîëîòî¿
è ¾Èíãîññòðàõ äåíåæíûé ðûíîê¿. Âñå ýòè ôîíäû, çà èñêëþ÷åíèåì ÏÈÔà ¾Ïåòð I¿, ÿâ-
ëÿþòñÿ êîíñåðâàòèâíûìè ïî ñâîåé ñòðàòåãèè óïðàâëåíèÿ. Èñõîäÿ èç âûøåèçëîæåííî-
ãî, íàèáîëåå äîõîäíûì íà äàííûé ìîìåíò ÿâëÿþòñÿ îòêðûòûå ïàåâûå èíâåñòèöèîííûå
ôîíäû, îáúåêòîì èíâåñòèöèé êîòîðûõ ÿâëÿþòñÿ àêöèè.
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