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Ó÷èòûâàÿ ïðîèñõîäÿùèå ïðåîáðàçîâàíèÿ Öåíòðàëüíîãî Áàíêà ÐÔ (ÖÁ), èíòåðåñ
ïðåäñòàâëÿåò âîïðîñ î òîì, êàêèì îáðàçîì îòðàçèòñÿ è îòðàçèòñÿ ëè ôóíêöèîíèðîâàíèå
ìåãàðåãóëÿòîðà íà äåÿòåëüíîñòè êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, åñëè è ðàíåå äàííûé ñåêòîð
ÿâëÿëñÿ îáúåêòîì êîíòðîëÿ è íàäçîðà ÖÁ.

Åùå îäíà äåòàëü, ïðèâëåêàþùàÿ âíèìàíèå: òîëüêî â 13 ñòðàíàõ èç 46, ãäå åñòü
åäèíûé ðåãóëÿòîð, äàííûå ôóíêöèè ëåæàò Öåíòðîáàíêå. Â îñíîâíîì ýòî îòíîñèòñÿ
ê ãîñóäàðñòâàì ñ íåáîëüøèìè ôèíàíñîâûìè ðûíêàìè. ×àùå âñåãî ðàáîòàåò ïðèíöèï
¾÷åì ìåíüøå ðûíîê, òåì áîëüøå öåíòðàëèçàöèÿ¿. Ãîâîðÿ î áàíêîâñêîì ñåêòîðå ÐÔ,
åãî ñ òðóäîì ìîæíî íàçâàòü áîëüøèì è ðàçâèòûì: òàê àêòèâû íà 1 èþëÿ 2013 ãîäà,
ñîñòàâèëè 1,653 òðëí. äîëë[1]. â òî âðåìÿ êàê â ÑØÀ àêòèâû ïðåâûøàþò îòå÷åñòâåííûå
â 8 ðàç � 13,588[2] òðëí. äîëë. Â ñòðóêòóðå âûðó÷êè ðîññèéñêèõ áàíêîâ íà ôîíäîâûé
ðûíîê ïðèõîäèòñÿ ìåíåå 5% (îñòàëüíîå � â îñíîâíîì êðåäèòîâàíèå).[3] Ïðèâåä¼ííûå
öèôðû, íà ìîé âçãëÿä, îòðàæàþò äèñáàëàíñû âñåãî ðîññèéñêîãî ôèíàíñîâîãî ðûíêà
â ïîëüçó êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, à ñëåäîâàòåëüíî, çàâèñèìîñòü ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà îò
áàíêîâñêîãî â öåëîì.

Ôóíêöèîíèðîâàíèå ìåãàðåãóëÿòîðà óñèëèò íàäçîð çà êîììåð÷åñêèìè, à â îñîáåííî-
ñòè çà ñèñòåìîîáðàçóþùèìè áàíêàìè. Ïðè÷èíîé ÿâëÿåòñÿ ¾ïîñòðîéêà ìîñòà¿ ìåæäó
ðûíêîì öåííûõ áóìàã è áàíêàìè, êàê çàäà÷à Áàíêà Ðîññèè, ÷òî âûçîâåò ðîñò èõ âçàè-
ìîçàâèñèìîñòè. Â òàêîì ñëó÷àå, ïîñëåäñòâèÿ îò ïðîáëåì â ñèñòåìîîáðàçóþùèõ áàíêàõ
çàòðîíóò íå òîëüêî êðåäèòíûå îðãàíèçàöèè, íî è îñòàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ ôèíàíñîâîãî
ðûíêà. Ñåé÷àñ àãåíòñòâî Standard & Poor's äà¼ò óìåðåííî âûñîêóþ îöåíêó óðîâíþ ïå-
ðåêðåñòíîé ïîäâåðæåííîñòè ðèñêàì â Ðîññèè: êðåäèòû ëèçèíãîâûì êîìïàíèÿì �5% îò
ïîðòôåëÿ êîðïîðàòèâíûõ êðåäèòîâ ðîññèéñêèõ áàíêîâ. Íà ÏÔ îòíîñèòñÿ 3% ñðåäñòâ
þð-ëèö â áàíêàõ, íà ñòðàõîâûå êîìïàíèè �1,5%, ÷òî äîâîëüíî óìåðåííûé ïîêàçàòåëü.
Îäíàêî, çàâèñèìîñòü ñòðàõîâûõ êîìïàíèé è ÏÔ îò áàíêîâñêîãî ñåêòîðà çíà÷èòåëüíî
âûøå, âåäü áàíêè � èõ îñíîâíîé îáúåêò ðàçìåùåíèÿ ñðåäñòâ è èíâåñòèðîâàíèÿ. Áåç-
óñëîâíî, îòñóòñòâèå åäèíîãî íàäçîðà â ýòîì ñëó÷àå ïîâûøàåò ñèñòåìíûé ðèñê[4], íî,
ðàññóæäàÿ î êîììåð÷åñêèõ áàíêàõ, î÷åâèäíî, ÷òî ðîñò çàâèñèìîñòè ôèíàíñîâîãî ðûíêà
îò áàíêîâñêîãî ñåêòîðà â ðåçóëüòàòå èíòåãðàöèè ïîñëåäíåãî â ôîíäîâûé ðûíîê ñäåëàåò
ïðåäåëüíî àêòóàëüíûì ïðèñòàëüíûé êîíòðîëü è óæåñòî÷åíèå ðàçëè÷íûõ òðåáîâàíèé
ìåãàðåãóëÿòîðà.
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Áóäåò óñêîðåíî âíåäðåíèå ìåð ïî ïîääåðæàíèþ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè áàíêîâ-
ñêîãî ñåêòîðà, ÷òîáû èçáåæàòü òàêèõ ïðîáëåì, êàêèå áûëè ñ Ìåæïðîìáàíêîì, ÊÈÒ-
Ôèíàíñîì, Áàíêîì Ìîñêâû è èõ ìóëüòèïëèêàòèâíîãî ðàñïðîñòðàíåíèÿ ïî âñåé ôèíàí-
ñîâîé ñèñòåìå.

Äîëæíû ïðèíèìàòüñÿ ïðåâåíòèâíûå ìåðû, îñíîâíîé èç êîòîðûõ ÿâëÿåòñÿ âíåäðåíèå
òðåáîâàíèé ñîãëàñíî Áàçåëþ III. Ýòî ïðîèñõîäèò ïàðàëëåëüíî ñ óñèëåíèåì êîíòðîëÿ íàä
èñòî÷íèêàìè êàïèòàëà ðîññèéñêèõ áàíêîâ, óæåñòî÷åíèåì ðåãóëèðîâàíèÿ ñäåëîê ïî êðå-
äèòîâàíèþ ñâÿçàííûõ ñòîðîí, ïîâûøåííûìè êîýôôèöèåíòàìè ðèñêà è òðåáîâàíèÿìè
ê ðåçåðâèðîâàíèþ ïî ðîçíè÷íûì êðåäèòàì óñèëÿò êîíêóðåíöèþ â áàíêîâñêîì ñåêòî-
ðå è ïîâûñÿò åãî óñòîé÷èâîñòü. ß ñ÷èòàþ, ÷òî â ðàìêàõ ìåãàðåãóëÿòîðà ýòî âîçìîæíî
ñäåëàòü áîëåå ýôôåêòèâíî, òàê êàê â îòå÷åñòâåííûõ ðåàëèÿõ ýòî ïîìîæåò óêðåïèòü
óñòîé÷èâîñòü íå áàíêîâñêîé, à ñëåäîâàòåëüíî è ôèíàíñîâîé ñèñòåìû. Íåáàíêîâñêèì
ó÷àñòíèêàì ðûíêà áóäåò äîñòàòî÷íî ñëîæíî èíòåãðèðîâàòüñÿ â íîâûå ðåàëèè ìåæäó-
íàðîäíûõ ñòàíäàðòîâ, åñëè îíè íå ïîëó÷àò ïîääåðæêó ðåãóëÿòîðà. Ïðè öåíòðàëèçàöèè
èõ îò÷¼òíîñòè, ìåãàðåãóëÿòîð áóäåò ñïîñîáåí îöåíèòü ïîñëåäñòâèÿ ïðèìåíåíèÿ Áàçåëÿ
III â ìàñøòàáå âñåãî ôèíàíñîâîãî ðûíêà. ×òîáû âíåäðåíèå ýòèõ òðåáîâàíèé áûëî àêòó-
àëüíî èìåííî â ðàìêàõ ìåãàðåãóëÿòîðà, à íå Öåíòðàëüíîãî Áàíêà, êîòîðûé òîæå èìåë
âîçìîæíîñòü ïðîâîäèòü ïîäîáíûå èçìåíåíèÿ, äîëæíî ðàçâèâàòüñÿ âçàèìîäåéñòâèå êðå-
äèòíûõ è íåêðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé.

Òîëüêî âçàèìîäåéñòâèå èãðîêîâ, íà ìîé âçãëÿä, íàïîëíèò ñìûñëîì èíòåãðàöèþ ÖÁ è
ÔÑÔÐ è îáóñëîâèò íåîáõîäèìîñòü âíåäðåíèÿ íîâûõ òðåáîâàíèé ê êîììåð÷åñêèì áàíêàì
èìåííî â ðàìêàõ ýòîé íîâîé ñòðóêòóðû.

Â ðàìêàõ ìåãàðåãóëÿòîðà ïîÿâëÿåòñÿ âîçìîæíîñòü íàëàäèòü êîíêóðåíöèþ âíóòðè
áàíêîâñêîé ñèñòåìû. Â íàñòîÿùèé ìîìåíò ãîñáàíêè ïîëó÷àþò áîëåå äåøåâîå ôîíäèðî-
âàíèå ó ãîñóäàðñòâà, ÷åì îáû÷íûå êîììåð÷åñêèå áàíêè, íå ñíèæàÿ, îäíàêî, ïðîöåíòíûå
ñòàâêè, à ëèøü óâåëè÷èâàÿ ìàðæó. Âûñîêèå ñòàâêè ïðèâîäÿò ê ôîðìèðîâàíèþ ðåñóðñ-
íîé áàçû îòå÷åñòâåííîé ýêîíîìèêè çà ñ÷¼ò âíåøíèõ èñòî÷íèêîâ. Â äàííîì êîíòåêñòå
â ðàìêàõ ìåãàðåãóëÿòîðà ïîÿâëÿåòñÿ âîçìîæíîñòü ðåøàòü ïîäîáíûå âîïðîñû, ïîäêëþ-
÷àÿ, â òîì ÷èñëå, ñåêòîð ñòðàõîâàíèÿ æèçíè è ÍÏÔ, êîòîðûå ìîãóò îáåñïå÷èòü áàíêè
äëèííûìè äåíüãàìè è ñòðàõîâàòü áàíêîâñêèå óñëóãè (ê ñëîâó î ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöè-
ÿõ).

Îäíàêî, âíåäðåíèå Áàçåëÿ III áóäåò ýôôåêòèâíûì, òîëüêî åñëè óäàñòñÿ ðåøèòü ïðî-
áëåìó ñ êðåäèòîâàíèåì ñâÿçàííûõ ñòîðîí, êîòîðàÿ òèïè÷íà äëÿ Ðîññèè (90% êðóïíåé-
øèõ ïî àêòèâàì ðîññèéñêèõ ôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé âõîäÿò â ñîñòàâ ôèíàíñîâûõ õîë-
äèíãîâ[5], äîëÿ êðåäèòîâ ñâÿçàííûì ñòîðîíàì â 2012ã ñîñòàâëÿëà äî 17% êðåäèòíîãî
ïîðòôåëÿ áàíêà, èìåþùåãî ðåéòèíãè Standard & Poor's, èëè 140% ñîáñòâåííîãî êàïèòà-
ëà). Âåäü ôèíàíñîâàÿ íàä¼æíîñòü áàíêà âûðàæàåòñÿ íå òîëüêî â êà÷åñòâå åãî ðåñóðñíîé
áàçû, ÷òî îáåñïå÷èò âíåäðåíèå Áàçåëÿ, íî è â êà÷åñòâå êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ. Êðîìå
òîãî, îãðàíè÷åíèå íà ïðåäíàìåðåííûé âûâîä àêòèâîâ áóäåò íàëîæåíî ÷åðåç ïðîâåðêó
èñòî÷íèêîâ àêöèîíåðíîãî êàïèòàëà (äëÿ äîëåé áîëåå 20%).

Âàæíî ïîíèìàòü, ÷òî íîðìàòèâû Áàçåëÿ III � ýòî âñåãî ëèøü èíñòðóìåíò, à íå
öåëü äåÿòåëüíîñòè ìåãàðåãóëÿòîðà. Öåëüþ ÿâëÿåòñÿ îöåíêà è óïðàâëåíèå ðèñêàìè â
îòå÷åñòâåííîé ôèíàíñîâîé ñèñòåìå ÷åðåç ïðèìåíåíèå âñåõ îïèñàííûõ òðåáîâàíèé. À â
êîìïëåêñå, äàííûå ðèñêè, êîèõ âåëèêîå ìíîæåñòâî, ìîæíî îöåíèâàòü òîëüêî â ðàìêàõ
ìåãàðåãóëÿòîðà, êîòîðûé öåíòðàëèçóåò â ñåáå íåîáõîäèìûå ïîëíîìî÷èÿ ïî íàäçîðó íå
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òîëüêî çà áàíêîâñêèì, íî è îñòàëüíûìè ñåêòîðàìè ôèíàíñîâîãî ðûíêà. Íî ïðåæäå âñå-
ãî, èìåííî áàíêîâñêèé ñåêòîð áóäåò îáúåêòîì óæåñòî÷åíèÿ ðåãóëèðîâàíèÿ ïî ïðè÷èíå
åãî äîìèíèðîâàíèÿ â ôèíàíñîâîé ñèñòåìå ÐÔ è óñèëåíèÿ åãî ðîëè â ïåðñïåêòèâå ÷åðåç
èíòåãðàöèþ â ôîíäîâûé ðûíîê.
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