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Ñîçäàíèå ìåãàðåãóëÿòîðà â Ðîññèè íà áàçå Öåíòðàëüíîãî áàíêà èìååò êàê ñâîè ïëþ-
ñû, òàê è ìèíóñû. Íî, íà íàø âçãëÿä, â ýòîì áîëüøå îòðèöàòåëüíûõ ñòîðîí.

Íàèáîëüøóþ âûãîäó îò ñîçäàíèÿ òàêîé ¾ñóïåðñòðóêòóðû¿ ïîëó÷èò ðóêîâîäèòåëü
ÖÁ ÐÔ. Óñèëèòñÿ ìîíîïîëèçì ÖÁ ÐÔ. Ìîæåò âîçíèêíóòü ñèòóàöèÿ, êîãäà âñå ôèíàí-
ñîâûå ïîòîêè â ðîññèéñêóþ ýêîíîìèêó ñóçÿòñÿ äî ïîòîêîâ, ïðîõîäÿùèõ èñêëþ÷èòåëüíî
÷åðåç ÖÁ è çàâèñèìûå îò íåãî ñòðóêòóðû. Åñëè ñðàâíèòü Åâðîïó è Ðîññèþ, òî ìîæíî
óòâåðæäàòü ñëåäóþùåå. Ñîçäàíèå ìåãàðåãóëÿòîðà â Åâðîïå è ó íàñ � çàäà÷è ðàçíîãî
óðîâíÿ, òàê êàê ó íàñ íå òàêîé ðàçâèòûé ðûíîê, êàê â Åâðîïå, à òàêæå åìêîñòü âñåõ ñåã-
ìåíòîâ ôèíàíñîâîãî ðûíêà Ðîññèè â îòíîøåíèè ê ÂÂÏ ïî-ïðåæíåìó â òðè ðàçà ìåíüøå,
÷åì òàêîé æå ïîêàçàòåëü ìíîãèõ ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí, è ïî÷òè â øåñòü ðàç ìåíüøå,
÷åì àíàëîãè÷íûé ïîêàçàòåëü ðàçâèòûõ ñòðàí. Ñîãëàñíî îïðîñàì Ôîíäà îáùåñòâåííî-
ãî ìíåíèÿ, ó íàñ, â Ðîññèè ëèøü 0,6% íàñåëåíèÿ èìååò îïûò ðàáîòû íà ôèíàíñîâûõ
ðûíêàõ è õîòåëî áû èíâåñòèðîâàòü äåíüãè â öåííûå áóìàãè, è ìåíåå 20% èìååò õîòÿ
áû îáùåå ïðåäñòàâëåíèå î òîì, ÷òî òàêîå ôèíàíñîâàÿ ñèñòåìà. Ôîíäîâûé è ñòðàõîâîé
ñåêòîðû íåñêîëüêî îòñòàþò â ñâîåì ðàçâèòèè è íåëüçÿ òî÷íî ñêàçàòü, ñìîæåò ëè ÖÁ
ó÷åñòü îñîáåííîñòè ýòèõ ñåêòîðîâ è îñóùåñòâëÿòü íàäçîð, íå óõóäøàÿ èõ ïîëîæåíèå.

Ïðåäïîëàãàåòñÿ òàêæå, ÷òî â îñíîâå èäåè ñîçäàíèÿ ôèíàíñîâîãî ìåãàðåãóëÿòîðà
ëåæèò ïðàêòèêà çàïàäíûõ ñòðàí, â ÷àñòíîñòè ÑØÀ, ãäå ñóùåñòâóåò åäèíûé ðåãóëÿ-
òîð âñåé íàöèîíàëüíîé ôèíàíñîâîé ñèñòåìû � Ôåäåðàëüíàÿ ðåçåðâíàÿ ñèñòåìà. Íî è
çäåñü åñòü ñâîè íåäîñòàòêè. Âî-ïåðâûõ, ÔÐÑ îáëàäàåò èçëèøíåé íåçàâèñèìîñòüþ è
íåïðîçðà÷íîñòüþ ïîëèòèêè. Îíà îáëàäàåò î÷åíü øèðîêèìè ïîëíîìî÷èÿìè â äåíåæíî-
êðåäèòíîé è ìîíåòàðíîé ïîëèòèêå, âïëîòü äî ïðèìåíåíèÿ ñàíêöèé ê îòäåëüíûì ó÷àñò-
íèêàì ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé â ñëó÷àå íàðóøåíèÿ óñòàíîâëåííûõ åþ íîðì, äàæå
åñëè ýòè íîðìû âïîñëåäñòâèè è áóäóò ïðèçíàíû íåýôôåêòèâíûìè. Âî-âòîðûõ, îòñóò-
ñòâèå êàêîãî-ëèáî êîíòðîëÿ ñî ñòîðîíû îáùåñòâåííîñòè èëè ïðàâèòåëüñòâà î÷åíü ÷àñòî
âûçûâàåò ó ãëàâ è ÷ëåíîâ ÔÐÑ ÷óâñòâî âñåäîçâîëåííîñòè, ÷òî â ðîññèéñêèõ óñëîâèÿõ
ìîæåò èìåòü î÷åíü íåãàòèâíûå ïîñëåäñòâèÿ. Ïðèìåíÿòü àìåðèêàíñêóþ ìîäåëü ôèíàí-
ñîâîé ñèñòåìû äëÿ Ðîññèè íåïðèåìëåìî.

Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî áûëè âûÿâëåíû îáùèå ïðèíöèïû è ìåæäóíàðîäíûå ñòàíäàð-
òû äëÿ áàíêîâñêîãî ñåêòîðà, ðûíêà ñòðàõîâûõ óñëóã è ðûíêà öåííûõ áóìàã, êàæäàÿ
äåÿòåëüíîñòü èìååò ñâîþ ñïåöèôèêó è íå âñå ïðèíöèïû áóäóò àêòóàëüíû äëÿ êàæäîé.

Â îòíîøåíèè áàíêîâ äåÿòåëüíîñòü ðåãóëÿòîðà ñâîäèòñÿ ê äàëüíåéøåìó âíåäðåíèþ
áàçåëüñêèõ ñòàíäàðòîâ è òðåáîâàíèé ê êàïèòàëó. Áàíêîâñêèé íàäçîð ñòàíîâèòñÿ áîëåå
äèôôåðåíöèðîâàííûì: ê ðàçíûì òèïàì àêòèâîâ ïðèìåíÿþòñÿ ðàçíûå òðåáîâàíèÿ ê êà-
ïèòàëèçàöèè. ×òî êàñàåòñÿ èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè, â Ðîññèè îíà íå òàêîå ÷àñòîå
ÿâëåíèå, êàê â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ. Ñîçäàíèå ìåãàðåãóëÿòîðà ïðèâåäåò ê ïîâûøåíèþ
òðåáîâàíèé ê èíâåñòèöèîííûì êîìïàíèÿì, ÷òî ïîòðåáóåò äîïîëíèòåëüíûõ èíâåñòèöèé
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â èíôðàñòðóêòóðó, IT-ñèñòåìû è ñèñòåìû ðèñê-ìåíåäæìåíòà. Êàê ñëåäñòâèå, îïåðàöè-
îííûå ðàñõîäû êîìïàíèé, âåðîÿòíåå âñåãî, âîçðàñòóò. Íå âñå èíâåñòèöèîííûå êîìïàíèè
ñóìåþò ¾âûæèòü¿ â òàêèõ óñëîâèÿõ.

Òåïåðü ÷òî êàñàåòñÿ íåçàâèñèìîñòè Öåíòðàëüíîãî Áàíêà. Âûïîëíÿÿ ñâîè çàäà÷è, îí
ôàêòè÷åñêè âñòðàèâàåòñÿ â ñèñòåìó èñïîëíèòåëüíîé âëàñòè. Ïðàâî âíåñåíèÿ çàêîíî-
ïðîåêòîâ ïî âñåì íàïðàâëåíèÿì ðàçâèòèÿ ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà ïðèâåäåò ê òîìó, ÷òî
Öåíòðàëüíûé áàíê íå ñìîæåò îãðàíè÷èòüñÿ âçàèìîäåéñòâèåì ñ Ãîñäóìîé è Ñîâåòîì Ôå-
äåðàöèè, åìó íåîáõîäèìî áóäåò ïðåäñòàâëÿòü è îòñòàèâàòü íåìàëóþ ÷àñòü çàêîíîïðî-
åêòîâ â ðàçëè÷íûõ ìèíèñòåðñòâàõ è âåäîìñòâàõ. Âëàñòíûå ïîëíîìî÷èÿ ÖÁ ïðè ýòîì,
íåñîìíåííî, ðàñøèðÿþòñÿ, íî îí áåðåò íà ñåáÿ åù¼ ãðóç äîïîëíèòåëüíîé îòâåòñòâåííî-
ñòè, òåì ñàìûì ïîäðûâàåòñÿ åãî íåçàâèñèìîñòü.

Óñèëåíèå ðîëè ãîñóäàðñòâåííûõ áàíêîâ íåãàòèâíî îòðàçèòñÿ íà ìåæáàíêîâñêîé êîí-
êóðåíöèè è â äîëãîñðî÷íîì ïëàíå áóäåò ïðåïÿòñòâîâàòü ïîâûøåíèþ ýôôåêòèâíîñòè
ôèíàíñîâîãî ïîñðåäíè÷åñòâà. Íåäîñòàòî÷íîå ðàçâèòèå ôèíàíñîâîãî ïîñðåäíè÷åñòâà íå
ïîçâîëÿåò îáåñïå÷èòü ðàñïðåäåëåíèå ðåñóðñîâ íà ðûíî÷íîé îñíîâå. Íåäîêàïèòàëèçèðî-
âàííîñòü áàíêîâ, íåðàçâèòîñòü ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ ñäåðæèâàþò íåîáõîäèìóþ äëÿ ïîä-
äåðæàíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà òðàíñôîðìàöèþ ñáåðåæåíèé â èíâåñòèöèè. Óñèëåíèå
äîëè áàíêîâ ñ ãîñóäàðñòâåííûì ó÷àñòèåì ïðåïÿòñòâóåò äîáðîñîâåñòíîé êîíêóðåíöèè,
ñîäåéñòâóåò íåýôôåêòèâíîìó èñïîëüçîâàíèþ áþäæåòíûõ ñðåäñòâ è êîððóïöèè, ñäåð-
æèâàåò ôîðìèðîâàíèå

ïîëíîöåííûõ ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ.
Òàêèì îáðàçîì, ïðåäñòàâëÿåòñÿ, ÷òî ñîçäàíèå ìåãàðåãóëÿòîðà, ñêîðåå, ¾ìîäíûé òðåíä¿,

òàê êàê ðûíîê Ðîññèè îòñòàåò îò åâðîïåéñêèõ ðûíêîâ, îí èìååò ñâîþ èñòîðèþ ðàçâè-
òèÿ, êðîìå òîãî, ñîçäàíèå ìåãàðåãóëÿòîðà íå ðåøèò ïðîáëåìó êðèçèñà â Ðîññèè, à òàêæå
äðóãèå íàñóùíûå ïðîáëåìû ôèíàíñîâîé ñèñòåìû, à òîëüêî óñèëèò ìîíîïîëèçì ÖÁ ÐÔ.
Íåâîçìîæíî ïîñòàâèòü çíàê ðàâåíñòâà ìåæäó áàíêîì è ñòðàõîâîé êîìïàíèåé, ïîýòîìó
ïðèñîåäèíåíèå ÔÑÔÐ ê ÖÁ ÐÔ ìîæåò îáåðíóòüñÿ è ìèíóñîì. ×òîáû ïîíÿòü, êàêèå
ïîñëåäñòâèÿ áóäåò èìåòü ìåãàðåãóëÿòîð â Ðîññèè, äîëæíî ïðîéòè áîëüøîå êîëè÷åñòâî
âðåìåíè, ëåò 10-20.
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