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Äèñêóññèè î ñîâðåìåííûõ ðåàëèÿõ ìèðîâîé ýêîíîìèêè çàòðàãèâàþò ñàìûé øèðî-
êèé ñïåêòð òåì îò íîâîé àðõèòåêòóðû ðûíî÷íûõ ñòðóêòóð è íîâûõ ïàðàäèãì âåäåíèÿ
áèçíåñà äî ðàñøèðåíèÿ ñåòè ìåæäóíàðîäíûõ ôèíàíñîâûõ öåíòðîâ è ðàçâèòèÿ èííî-
âàöèîííîãî ïîòåíöèàëà ýêîíîìèê ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí. Òåìà ýêîíîìè÷åñêîãî, â ÷àñò-
íîñòè, ìèðîâîãî ôèíàíñîâîãî êðèçèñà íå ÿâëÿåòñÿ èñêëþ÷åíèåì, ïîñêîëüêó êàñàåòñÿ
èçìåíåíèé â æèâîé òêàíè ýêîíîìèêè êàæäîé ñòðàíû, â òîì ÷èñëå è Ðîññèè.

Ýêîíîìè÷åñêèå êðèçèñû ñòàíîâèëèñü ïðåäìåòîì èçó÷åíèÿ ìíîãèõ ïîêîëåíèé ñîöè-
àëüíûõ ó÷åíûõ (ê ïðèìåðó, Ì.È. Òóãàí-Áàðàíîâñêîãî, Í.Ä. Êîíäðàòüåâà, À.À. Áîã-
äàíîâà, Í.È. Áóõàðèíà, Ï.À. Ñîðîêèíà, Ë. Áîëòàíñêè è äð.). Êàê ïðàâèëî, àêöåíò â
èññëåäîâàíèÿõ äåëàëñÿ íà çàêîíîìåðíîñòÿõ ïðîÿâëåíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ êðèçèñîâ, èõ
òèïîëîãèè, âíóòðåííåé ñòðóêòóðå, ôóíêöèÿõ, ñèñòåìíîì õàðàêòåðå. Îäíàêî, îñòàþòñÿ
ïîëíîñòüþ íåðåøåííûìè âîïðîñû î ñîöèàëüíîé ïðèðîäå ìèðîâûõ êðèçèñîâ, òåíäåíöèÿõ
ðàçâèòèÿ, èõ óêîðåíåííîñòè â èíñòèòóöèîíàëüíîé ñòðóêòóðå ðûíêîâ.

Ãëàâíîé ôóíêöèåé ëþáîé ñîöèàëüíîé íàóêè ÿâëÿåòñÿ ôóíêöèÿ ïðîãíîñòè÷åñêàÿ.
Õîòÿ ÷àñòî ìîæíî çàìåòèòü ïîäìåíó � âìåñòî ïðîãíîçîâ, îñíîâàííûõ íà ðåàëüíûõ íà-
áëþäåíèÿõ çà îáúåêòàìè ýêîíîìè÷åñêîãî ìèðà, ïðèñóòñòâóþò íåïðîâåðÿåìûå ãèïîòåçû
è òåîðèè, íåñïîñîáíûå òî÷íî óêàçàòü íà êðèçèñíûå ìîìåíòû ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ìèðî-
âîé ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû.

Íà ýòîò íåäîñòàòîê ñîöèàëüíûõ íàóê óêàçûâàåò è ôðàíöóçñêèé ýêîíîìèñò Ìèøåëü
Êàëëîí. Îí âûñêàçûâàåò ïðåäïîëîæåíèå, ÷òî ìåæäó àáñòðàêòíîé ýêîíîìè÷åñêîé òåî-
ðèåé è ðåàëüíîé ýêîíîìè÷åñêîé ïðàêòèêîé ñóùåñòâóåò íåïîñðåäñòâåííàÿ ñâÿçü. Îíà
âûðàæàåòñÿ â ïðàêòèêå ïðîíèêíîâåíèÿ íàó÷íûõ ìîäåëåé ýêîíîìè÷åñêèõ ïðîöåññîâ,
íàïèñàííûõ íà ÿçûêå ñòðîãèõ ôîðìóë, â ýêîíîìè÷åñêóþ ðåàëüíîñòü. Â ñîöèàëüíî-
ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå äàííûé ïîäõîä ïîëó÷èë íàçâàíèå ïåðôîðìàòèâíîñòè ýêî-
íîìè÷åñêîé íàóêè, èëè ñî-ñóùåñòâîâàíèÿ õîçÿéñòâà. Ýêîíîìè÷åñêàÿ òåîðèÿ êàê íàó÷-
íàÿ äèñöèïëèíà êîíñòðóèðóåò òîò ïðåäìåò (íàïðèìåð, ìèðîâîé ôèíàíñîâûé êðèçèñ),
êîòîðûé â äåéñòâèòåëüíîñòè äîëæíà îïèñûâàòü è îáúÿñíÿòü [2].

Äîíàëüä ÌàêÊèíçè ïðåäëàãàåò ñëåäóþùóþ êëàññèôèêàöèþ ïåðôîðìàòèâíîñòåé:
îáùóþ, ýôôåêòèâíóþ, Áàðíñèàíñêóþ è êîíòðïåðôîðìàòèâíîñòü [5]. Îñîáûé èíòåðåñ
ïðåäñòàâëÿþò ïåðâûé è ïîñëåäíèé âèäû. Îáùàÿ ïåðôîðìàòèâíîñòü âûðàæàåò îñîáîé
àñïåêò ýêîíîìè÷åñêîé íàóêè (òåîðèþ, ìîäåëü, êîíöåïöèþ, ïðîãðàììó è ò.ä.), êîòîðàÿ
èñïîëüçóåòñÿ ó÷àñòíèêàìè ôèíàíñîâîãî ðûíêà è ïîëèòèêàìè äëÿ àíàëèçà ýêîíîìè÷å-
ñêèõ ïðîöåññîâ è íîâûõ ðûíî÷íûõ èíñòðóìåíòîâ. Ýôôåêòèâíàÿ ïåðôîðìàòèâíîñòü �
ýòî ïðàêòè÷åñêîå èñïîëüçîâàíèå êàêîé-ëèáî ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè, êîòîðîå äåëàåò âîç-
ìîæíûì ïîÿâëåíèå îïðåäåëåííûõ ýêîíîìè÷åñêèõ ïðîöåññîâ â íåñòàíäàðòíûõ óñëîâèÿõ
èëè èçìåíÿåò õîä èõ ïðîòåêàíèÿ. Áàðíñèàíñêàÿ ïåðôîðìàòèâíîñòü, íàçâàííàÿ â ÷åñòü
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ñîöèîëîãà Áàððè Áàðíñà, ïðåäïîëàãàåò ïðàêòè÷åñêîå èñïîëüçîâàíèå êàêîé-ëèáî ýêîíî-
ìè÷åñêîé òåîðèè, êîòîðàÿ äåëàåò ðåàëüíûå ýêîíîìè÷åñêèå ïðîöåññû ïîõîæèìè íà òåî-
ðåòè÷åñêóþ ìîäåëü, à êîíòðïåðôîðìàòèâíîñòü äåìîíñòðèðóåò îáðàòíîå ÿâëåíèå: êîãäà
ðûíî÷íûå ïðîöåññû íå îòðàæàþò òî, ÷òî íàïèñàíî â ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè, ñëåäóÿ
ñîáñòâåííîé ëîãèêå ðàçâèòèÿ.

Ñóùåñòâóþò ðåàëüíûå ïðèìåðû òîãî, êàê ôèíàíñîâàÿ òåîðèÿ âñòðîåíà â ñòðóêòóðó
ðûíêà. Â ÷àñòíîñòè, íà ðàçâèòèå ôîíäîâîãî ðûíêà ñèëüíî ïîâëèÿëà èäåÿ ðûíî÷íîé
ýôôåêòèâíîñòè è ðîñò èíäåêñíûõ ôîíäîâ, à òàêæå òàêèå òåîðèè ôèíàíñîâîãî ðûíêà,
êàê ãèïîòåçà Ìîäèëüÿíè-Ìèëëåðà, ìîäåëü îöåíêè êàïèòàëüíûõ àêòèâîâ è òåîðèÿ îï-
öèîíîâ (ìîäåëü Áëýêà-Øîóëçà-Ìåðòîíà äëÿ îïðåäåëåíèÿ ñïðàâåäëèâîé öåíû îïöèîíà
ñ ó÷òåííîé ïðåìèåé çà ðèñê) [1]. Êàê óòâåðæäàåò ÌàêÊèíçè, ôèíàíñîâûå òåîðèè ÿâ-
ëÿþòñÿ ¾äâèãàòåëåì¿, àêòèâíîé òðàíñôîðìèðóþùåé ðûíî÷íóþ ðåàëüíîñòü ñèëîé, à íå
¾êàìåðîé¿, êîòîðàÿ ïàññèâíî çàïèñûâàåò âñå, ÷òî ïðîèñõîäèò íà ðûíêå.

Îäíàêî, íå òîëüêî ýêîíîìè÷åñêàÿ òåîðèÿ, íî è ïðàâèòåëüñòâåííûå ïðîãðàììû, àíà-
ëèòè÷åñêèå ïðîãíîçû àãåíòñòâ èíôîðìàöèè è êîíöåïöèè êîíòðîëÿ êðóïíûõ èãðîêîâ
îïðåäåëÿþò ïðàêòèêó êîíñòðóèðîâàíèÿ íîâûõ ðûíêîâ è ìèðîâûõ ôèíàíñîâûõ êðèçè-
ñîâ.

Ê ïðèìåðó, Íèë Ôëèãñòèí è Àäàì Ãîëäøòåéí îòâîäÿò ðåøàþùóþ ðîëü ãîñóäàðñòâó
â ñîçäàíèè ðûíêà èïîòå÷íûõ öåííûõ áóìàã ÑØÀ â 1960-å ãã. è ïîñëåäóþùåé ýâîëþöèè
åãî ñîöèàëüíîé è èíñòèòóöèîíàëüíîé ñòðóêòóðû. Ïðåñëåäóÿ öåëü îáåñïå÷åíèÿ ãðàæäàí
ñòðàíû ðåàëüíûìè èíñòðóìåíòàìè äëÿ âîïëîùåíèÿ èõ ìå÷òû î ïîêóïêå ÷àñòíîãî äîìà,
ãîñóäàðñòâîì áûëè ñîçäàíû ñïîíñèðóåìûå ïðàâèòåëüñòâîì ïðåäïðèÿòèÿ (Fannie Mae,
Freddie Mac, Gennie Mae). Îíè äîëæíû áûëè ïîêóïàòü êðåäèòíûå áóìàãè è ïðåâðàùàòü
èõ â èïîòå÷íûå öåííûå áóìàãè. Çàòåì áûëè ïðåäïðèíÿòû ìåðû ïî ïðèâëå÷åíèþ íà äàí-
íûé ðûíîê èãðîêîâ ÷àñòíîãî ñåêòîðà, êîòîðûé ïðèçíàâàëñÿ ýôôåêòèâíûì, íàäåæíûì
è ïðîçðà÷íûì. Äàííàÿ ïðîãðàììà áûëà ïðèçâàíà íèâåëèðîâàòü îñòðóþ ïðîáëåìó äå-
ôèöèòà áþäæåòà.

Â ñåðåäèíå 1980-90 ãã. ïðîèçîøåë ïåðåõîä ê ïàðàäèãìå ñàìîðåãóëèðóþùåãîñÿ ðûíêà
èïîòå÷íûõ öåííûõ áóìàã, ÿäðîì êîòîðîãî ñòàëè áàíêè. Îíè èçìåíèëè ñâîþ êîíöåïöèþ
êîíòðîëÿ, ïåðåéäÿ îò ïðàêòèêè îáñëóæèâàíèÿ êëèåíòîâ ê îáñëóæèâàíèþ áàíêîâñêèõ
îïåðàöèé, è çàõâàòèëè âñþ öåïî÷êó èïîòå÷íûõ ñäåëîê (ïðîäàæó êðåäèòîâ ôèçè÷åñêèì
ëèöàì, ýìèññèþ èïîòå÷íûõ öåííûõ áóìàã, èõ îáñëóæèâàíèå è óäåðæàíèå ÷àñòè â êà÷å-
ñòâå èíâåñòèöèé). Ïîìèìî ýòîãî, íà ðûíêå ñôîðìèðîâàëèñü êîíöåïöèè êîíòðîëÿ äðó-
ãèõ èãðîêîâ (ðåéòèíãîâûõ àãåíòñòâ, íåïëàòåæåñïîñîáíûõ êëèåíòîâ), êîòîðûå îêàçàëèñü
íåñîâìåñòèìûìè ñ êîíöåïöèÿìè áàíêîâ, ÷òî â 2000-å ãã. ïðèâåëî ðûíîê ê êðèçèñó [3].

Âèíñåíò Àíòîíèí Ëåïèíåé, ôðàíöóçñêèé ýêîíîìñîöèîëîã, óòâåðæäàåò, ÷òî êðèçèñ
ñëåäóåò òðàêòîâàòü êàê âûáîð ìåæäó ïðîäóêòèâíûìè è ïàðàçèòàðíûìè ìåõàíèçìà-
ìè äåðèâàöèè â âîïðîñå ñîçäàíèÿ ñòîèìîñòè (èç òðóäà, çåìëè, êàïèòàëà è äð.). Ìå-
õàíèçì äåðèâàöèé ïðîòèâîïîëîæåí èäåå (îáùåé) ïåðôîðìàòèâíîñòè, ò.ê. ïðåäïîëàãàåò,
÷òî ôèíàíñû ïðåâðàùàþò ýêîíîìèêó â áåñêîíå÷íîå ÷èñëî ïðîèçâîäíûõ ïðîäóêòîâ, à íå
ñîçäàþò èçíà÷àëüíî ìîäåëü, â ñîîòâåòñòâèè ñ êîòîðîé áóäåò âûñòðîåíà ýêîíîìè÷åñêàÿ
ñèñòåìà. Ôèíàíñû, ïî ñóòè, ÿâëÿþòñÿ äåðèâàòèâîì ðåàëüíîé ýêîíîìèêè; îíè îòîðâàíû
îò ìàòåðèàëüíûõ ïðîäóêòîâ, êîòîðûìè òîðãóþò (ïøåíèöåé, øåëêîì, íåôòüþ è ò.ä.), è
ñîçäàþò íîâûå ïðîäóêòû (àêöèè, îáëèãàöèè, ôüþ÷åðñû, îïöèîíû è ò.ä.). Ôèíàíñîâûå
ïðîäóêòû � ýòî êîíòðàêòíûå äîêóìåíòû, êîòîðûå îïðåäåëÿþò îáúåì è íàïðàâëåíèå
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äåíåæíîãî ïîòîêà ìåæäó ó÷àñòíèêàìè ñäåëêè. Ýòè êîíòðàêòû, â îòëè÷èå îò ìàòåðè-
àëüíûõ îáúåêòîâ, èìåþò èííîâàöèîííóþ ïðèðîäó, ïîýòîìó ñëîæíû äëÿ ïîíèìàíèÿ è
êîíòðîëÿ.

Ãëàâíûìè ïðîèçâîäèòåëÿìè èííîâàöèîííûõ ôèíàíñîâûõ ïðîäóêòîâ ÿâëÿþòñÿ ìè-
ðîâûå áàíêè, îíè îðèåíòèðîâàíû íà ýêñïëóàòàöèþ èçìåí÷èâîñòè áèçíåñ ñðåäû è ìíî-
æåñòâåííîñòè ðåæèìîâ êàëüêóëÿöèè. Èííîâàöèè ïîçâîëÿþò èì èñïîëüçîâàòü ïðåèìó-
ùåñòâà ñóùåñòâóþùåé ðûíî÷íîé èíôðàñòðóêòóðû è ïðàâèë, óêëîíÿÿñü ïðè ýòîì îò
âíåøíåãî ðåãóëèðîâàíèÿ [4].

Èííîâàöèîííûå ôèíàíñîâûå ïðîäóêòû ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé ìàòåìàòè÷åñêèå ôîðìó-
ëû, ìîäåëè îöåíêè ðèñêîâ è äîõîäíîñòè ëèíåéêè äåðèâàòèâîâ. Ôèíàíñîâûå èíæåíåðû
ñïîñîáíû ñîçäàâàòü ìíîæåñòâî ôèíàíñîâûõ ôîðìóë - ðàçëè÷íûå êîìáèíàöèè âòîðè÷-
íûõ öåííûõ áóìàã â ðàìêàõ îäíîãî èíâåñòèöèîííîãî ïîðòôåëÿ, ðàññ÷èòàâ åãî äîõîä-
íîñòü íà ÿçûêå ìàòåìàòèêè, è ïðåäëàãàòü èõ â êà÷åñòâå èííîâàöèîííûõ ïðîäóêòîâ èí-
äèâèäóàëüíûì èíâåñòîðàì (êëèåíòàì áàíêà). Òàê, öåííûå áóìàãè ïóáëè÷íî òîðãóåìûõ
êîìïàíèé, ðàçëè÷íûå èíäåêñû è ðåéòèíãè ñòàíîâÿòñÿ ïðåäìåòîì áàíêîâñêèõ ìàíèïó-
ëÿöèé. Ñîçäàíèå âñå íîâûõ ôèíàíñîâûõ ôîðìóë, íåñîãëàñîâàííûõ è êîíêóðèðóþùèõ
ìåæäó ñîáîé, ðàçðóøàåò îðãàíèçàöèîííóþ ñòðóêòóðó ìåõàíèçìà äåðèâàöèè. Äðóãèìè
ñëîâàìè, êîíöåïöèè êîíòðîëÿ ìèðîâûõ áàíêîâ, â îòñóòñòâèè âíóòðåííåãî ðåãóëèðîâà-
íèÿ, èìåþò òåíäåíöèþ ñòàíîâèòüñÿ íåýôôåêòèâíûìè, ÷òî íåìèíóåìî ïðèâîäèò ñèñòåìó
ê êðèçèñó.

Òàêèì îáðàçîì, ìèðîâîé ôèíàíñîâûé êðèçèñ, ïî ñóòè, - ýòî ñîöèàëüíûé êîíñòðóêò,
îí ÿâëÿåòñÿ ïðîèçâîäíûì èíñòðóìåíòîì äåÿòåëüíîñòè ñîöèàëüíûõ ó÷åíûõ, ãîñóäàðñòâà
èëè âëèÿòåëüíûõ ó÷àñòíèêîâ ìèðîâîãî ôèíàíñîâîãî ðûíêà (èíîãäà ýòè ðîëè ñîâïàäà-
þò), ïîçâîëÿþùèì èì âûâîäèòü ôèíàíñîâóþ ñèñòåìó èç ñîñòîÿíèÿ ðàâíîâåñèÿ è âîñ-
ñòàíàâëèâàòü åå ñ öåëüþ ñîçäàíèÿ íîâîé êîíôèãóðàöèè ðûíî÷íûõ ñèë è óñòàíîâëåíèÿ
íîâîãî ñîöèàëüíîãî ïîðÿäêà. Êðèçèñ íå ÿâëÿåòñÿ èììàíåíòíûì ñâîéñòâîì ýêîíîìè-
÷åñêîé ñèñòåìû, îí âîçíèêàåò â ðåçóëüòàòå ñòðàòåãè÷åñêèõ äåéñòâèé îðãàíèçîâàííûõ
ó÷àñòíèêîâ ðûíêà.
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