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Â íàñòîÿùåå âðåìÿ âî âñåì ìèðå íàáëþäàåòñÿ ðîñò îáúåìîâ èíâåñòèöèé â âåí÷óðíûå
ïðîåêòû, òàê â 2012 ãîäó îáúåì âåí÷óðíûõ èíâåñòèöèé â ìèðå ñîñòàâèë 4,5 ìëðä. äîëë.
[5]. Â äàííûõ óñëîâèÿõ ðàçâèòèå ðûíî÷íûõ îòíîøåíèé â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü òàêæå
ñïîñîáñòâóåò ïîâûøåíèþ èíòåðåñà ê îïûòó îðãàíèçàöèè è óïðàâëåíèÿ èííîâàöèîííîé
äåÿòåëüíîñòüþ â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ.

Ðàçâèòèå ðûíêà ïðÿìûõ è âåí÷óðíûõ èíâåñòèöèé ìîæåò îáåñïå÷èòü ìàëûé áèçíåñ
Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü ôèíàíñèðîâàíèåì, êîòîðîå ñåãîäíÿ íå ìîãóò ïðåäëîæèòü áàíêè
è äðóãèå èíñòèòóòû ðàçâèòèÿ â âèäó ðàçëè÷íûõ ïðè÷èí.

Îäíàêî â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü åù¼ ïðåäñòîèò ñîçäàòü ðû-
íî÷íûé ìåõàíèçì èíâåñòèðîâàíèÿ èííîâàöèé, îáåñïå÷èâàþùèé ïîâûøåíèå êîíêóðåí-
òîñïîñîáíîñòè îòå÷åñòâåííîé ïðîäóêöèè è óñëóã çà ñ÷åò êîììåðöèàëèçàöèè íàó÷íî-
òåõíè÷åñêèõ ðàçðàáîòîê è âîçìîæíîñòåé, êîòîðûìè ðàñïîëàãàåò áåëîðóññêàÿ íàóêà (ïî
îöåíêå êîìèññèèÞÍÅÑÊÎ íàó÷íî-òåõíè÷åñêèé ïîòåíöèàë Áåëàðóñè îöåíèâàëñÿ â íåñêîëü-
êî ìëðä. äîëë.) [2]. Ýòî âîçìîæíî ñ ïîìîùüþ ñòèìóëèðîâàíèÿ ïîÿâëåíèÿ è àêòèâíîé
äåÿòåëüíîñòè âåí÷óðíûõ ôîíäîâ íà òåððèòîðèè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü.

Âåí÷óðíûé ôîíä îïðåäåëÿåòñÿ â ëèòåðàòóðå ëèáî êàê ïóë äåíåæíûõ ñðåäñòâ âåí÷óð-
íûõ èíâåñòîðîâ [3], ëèáî êàê ïàðòíåðñòâî âåí÷óðíûõ èíâåñòîðîâ [4]. Êðîìå òîãî, ìíîãèå
èññëåäîâàòåëè îïðåäåëÿþò âåí÷óðíûé ôîíä êàê ïóë äåíåæíûõ ñðåäñòâ, óïðàâëÿåìûé
ñàìîñòîÿòåëüíîé óïðàâëÿþùåé êîìïàíèåé, ïðè ýòîì ñîáñòâåííèêîì óïðàâëÿþùåé êîì-
ïàíèè âûñòóïàåò ëèáî ôèíàíñîâîå ó÷ðåæäåíèå, ëèáî åå ðóêîâîäèòåëè. Ôîíä ïðèíàäëå-
æèò èíâåñòîðàì, êîòîðûå âëàäåþò àêöèÿìè, äîëÿìè, ïàÿìè ïàðòíåðîâ ñ îãðàíè÷åííîé
îòâåòñòâåííîñòüþ, â çàâèñèìîñòè îò ñòðóêòóðû ôîíäà.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ôèíàíñèðîâàíèå èííîâàöèîííûõ ïðîåêòîâ â Ðåñïóáëèêå Áåëà-
ðóñü îñóùåñòâëÿåòñÿ ñ ïîìîùüþ Áåëîðóññêîãî èííîâàöèîííîãî ôîíäà, îñíîâíûì èñ-
òî÷íèêîì êîòîðîãî ÿâëÿþòñÿ ñðåäñòâà ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà, íàïðàâëÿåìûå íà
ôèíàíñèðîâàíèå íàó÷íûõ ðàçðàáîòîê ñ öåëüþ èõ òðàíñôîðìàöèè â íîâûå ïðîäóêòû.
Åù¼ îäíîé îðãàíèçàöèåé ïðåäëàãàþùåé èíâåñòèöèè èííîâàöèîííûì ïðîåêòàì ÿâëÿ-
åòñÿ ¾Ñîîáùåñòâî áèçíåñ-àíãåëîâ è âåí÷óðíûõ èíâåñòîðîâ ¾ÁÀÂÈÍ¿, îáúåäèíÿþùàÿ
÷àñòíûõ èíâåñòîðîâ, ïðåäëàãàþùèõ ïîìèìî èíâåñòèöèé ñîáñòâåííûé îïûò óïðàâëåíèÿ
ïðîåêòàìè [1].

Â Ãîñóäàðñòâåííîé ïðîãðàììå èííîâàöèîííîãî ðàçâèòèÿ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü íà
2011-2015 ãîäû âåí÷óðíûå îðãàíèçàöèè è ôîíäû ðàññìàòðèâàþòñÿ â êà÷åñòâå ïåðñïåê-
òèâíûõ ýëåìåíòîâ íàöèîíàëüíîé èííîâàöèîííîé èíôðàñòðóêòóðû. Ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî
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îáîçíà÷åííûå ïðîãðàììíûå ïîëîæåíèÿ íîñÿò ïðåèìóùåñòâåííî äåêëàðàòèâíûé õàðàê-
òåð, à íàáëþäàåìûé ðûíîê âåí÷óðíûõ èíâåñòèöèé â ÐÁ íàõîäèòñÿ ëèøü â ñàìîì íà÷àëå
ñâîåãî ðàçâèòèÿ è èìååò áîëüøîå êîëè÷åñòâî ïðîáëåì, òðåáóþùèõ îñîáîãî âíèìàíèÿ,
êàê ñàìèõ èãðîêîâ ðûíêà, òàê è, â ïåðâóþ î÷åðåäü, ãîñóäàðñòâà.

Îñíîâíûìè ïðîáëåìàìè ðûíêà âåí÷óðíûõ èíâåñòèöèé â ÐÁ ÿâëÿþòñÿ:

• Îòñóòñòâèå ðàçâèòîé èíôðàñòðóêòóðû âåí÷óðíîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ.

• Íåõâàòêà ñïåöèàëèñòîâ ñ ñîîòâåòñòâóþùèìè êâàëèôèêàöèåé è îïûòîì èíâåñòè-
öèîííîãî ìåíåäæìåíòà äëÿ ðàáîòû â óïðàâëÿþùèõ êîìïàíèÿõ ôîíäîâ.

• Ãîòîâíîñòü áîëüøèíñòâà ôîíäîâ èíâåñòèðîâàòü â ïðîåêòû íà áîëåå ïîçäíèõ ñòà-
äèÿõ ðàçâèòèÿ: ýòàïàõ ðîñòà è ðàñøèðåíèÿ, â òî âðåìÿ êàê ïðîåêòû íóæäàþòñÿ â
èíâåñòèöèÿõ íà áîëåå ðàííèõ ñòàäèÿõ ðàçâèòèÿ.

• Äåôèöèò ïðèâëåêàòåëüíûõ âåí÷óðíûì èíâåñòîðàì ïðîåêòîâ.

• Íèçêàÿ àêòèâíîñòü ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ ñòðóêòóð è ñòðàõîâûõ êîìïàíèé â âåí-
÷óðíîì èíâåñòèðîâàíèè.

• Íåäîñòàòî÷íàÿ èíôîðìàöèîííàÿ ïîääåðæêà ñôåðû âåí÷óðíûõ èíâåñòèöèé, â öå-
ëîì, â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü è â ðåãèîíàõ, â ÷àñòíîñòè.

• Îòñóòñòâèå ýêîíîìè÷åñêèõ ñòèìóëîâ äëÿ ïðèâëå÷åíèÿ èíâåñòèöèé â ïðåäïðèÿòèÿ
âûñîêîòåõíîëîãè÷íîãî ñåêòîðà, îáåñïå÷èâàþùèõ ïðèåìëåìûé ðèñê äëÿ âåí÷óð-
íûõ èíâåñòîðîâ.

• Íåñîâåðøåíñòâî çàêîíîäàòåëüíîé áàçû ÐÁ.

Îïåðàòèâíîå ðåøåíèå äàííûõ ïðîáëåì ïîçâîëèò óñêîðèòü ïðîöåññ ñòàíîâëåíèÿ è
ðàçâèòèÿ ðûíêà âåí÷óðíûõ èíâåñòèöèé â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü. Â îáùåé ñîâîêóïíîñòè
ìåðîïðèÿòèé ïî ñîâåðøåíñòâîâàíèþ ñèñòåìû âåí÷óðíîãî èíâåñòèðîâàíèÿ è ðåøåíèþ
îïèñàííûõ ïðîáëåì ìîæíî âûäåëèòü ñëåäóþùèå íàïðàâëåíèÿ äåÿòåëüíîñòè.

1) Ðàçðàáîòêà ïðîãðàìì ïîääåðæêè äåÿòåëüíîñòè âåí÷óðíûõ ôîíäîâ, ïðåäïîëàãà-
þùàÿ:

• èíâåñòèðîâàíèå íà ðàííèõ ñòàäèÿõ ðàçâèòèÿ ïðîåêòîâ;

• ïîääåðæêó îáó÷åíèÿ è ïîäãîòîâêó ñïåöèàëèñòîâ òðåáóåìîãî óðîâíÿ îáðàçîâàíèÿ
è êâàëèôèêàöèè;

• èñïîëüçîâàíèå ýêîíîìè÷åñêèõ ñòèìóëîâ äåÿòåëüíîñòè âåí÷óðíûõ ôîíäîâ è èíâå-
ñòîðîâ, íàïðèìåð, â âèäå îïðåäåëåíèÿ óñëîâèé ëüãîòíîãî íàëîãîîáëîæåíèÿ.

2) Ñòèìóëèðîâàíèå èííîâàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ïîñðåäñòâîì:

• ïîäãîòîâêè ñïåöèàëèñòîâ è îáó÷åíèÿ èõ îñîáåííîñòÿì ñòðàòåãèé èííîâàöèîííîãî
ðàçâèòèÿ;
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• ðàçðàáîòêè íîâûõ è ðàñøèðåíèÿ ñîñòàâà ñóùåñòâóþùèõ ìåðîïðèÿòèé ãîñóäàð-
ñòâåííûõ öåëåâûõ ïðîãðàìì, íàïðàâëåííûõ íà ðàçâèòèå èíôðàñòðóêòóðû èííî-
âàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè è âåí÷óðíîãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà.

3) Îêàçàíèå âñåñòîðîííåé ïîääåðæêè èíôîðìàöèîííîãî îáåñïå÷åíèÿ ðûíêà âåí÷óð-
íûõ èíâåñòèöèé, âêëþ÷àþùåé:

• ïðîâåäåíèå ìåðîïðèÿòèé ãîñóäàðñòâåííîãî çíà÷åíèÿ ïî òåìàòèêå âåí÷óðíîãî èíâå-
ñòèðîâàíèÿ ñ îáñóæäåíèåì òåíäåíöèé è ðàçðàáîòêîé ñòðàòåãèè ðàçâèòèÿ äàííîãî
íàïðàâëåíèÿ;

• îðãàíèçàöèþ â îáëàñòíûõ è ðàéîííûõ ãîðîäàõ ñèñòåìû èíôîðìèðîâàíèÿ èãðîêîâ
ðûíêà î ñîâðåìåííûõ òåíäåíöèÿõ, ïîâûøåíèÿ èõ îñâåäîìëåííîñòè è ïðèâëå÷åíèÿ
íîâûõ ó÷àñòíèêîâ êàê èííîâàöèîííîé, òàê è èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè.

4) Ñîâåðøåíñòâîâàíèå çàêîíîäàòåëüíîé áàçû, îñíîâàííîå íà âíåñåíèè èçìåíåíèé â
çàêîíîäàòåëüñòâî îá èíâåñòèöèîííûõ ôîíäàõ, îòðàæàþùèõ îñîáåííîñòè äåÿòåëüíîñòè
âåí÷óðíûõ èíâåñòèöèîííûõ ôîíäîâ ñ ó÷åòîì ìèðîâîãî îïûòà, â òîì ÷èñëå, ïðîöåññ èõ
ôîðìèðîâàíèÿ, ïåðå÷èñëåíèÿ ñðåäñòâ ñî ñòîðîíû èíâåñòîðîâ, ïðèíÿòèÿ èíâåñòèöèîí-
íûõ ðåøåíèé, ïåðåîöåíêè èõ àêòèâîâ è äð.

Òàêèì îáðàçîì, ìîæíî ñäåëàòü âûâîä, ÷òî â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü ñóùåñòâóþò îïðå-
äåëåííûå âîçìîæíîñòè, ñïîñîáñòâóþùèå óñïåøíîìó ðàçâèòèþ ðûíêà âåí÷óðíûõ èíâå-
ñòèöèé, à òàêæå ïîâûøåíèþ ïðèâëåêàòåëüíîñòè áåëîðóññêèõ êîìïàíèé äëÿ èíîñòðàí-
íûõ èíâåñòèöèé. Ïîýòîìó ãîñóäàðñòâó, îáùåñòâó è áèçíåñó öåëåñîîáðàçíî óæå ñåãîäíÿ
ïðèñòóïèòü ê ôîðìèðîâàíèþ è ðåàëèçàöèè ñðåäíåñðî÷íîé ñòðàòåãèè ðàçâèòèÿ âåí÷óð-
íîãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà êàê îäíîãî èç ñóùåñòâåííûõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ
èííîâàöèîííîãî ñåêòîðà â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü.
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