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Êàïèòàë êàê îäèí èç ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà îêàçûâàåò çíà÷èòåëüíîå âëèÿíèå íà
ìèðîâóþ ýêîíîìèêó â öåëîì. Ïîñðåäñòâîì ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ ðåñóðñîâ â ãëîáàëüíîì
ìàñøòàáå âûðàæàåòñÿ ðîëü è ñóùíîñòü ìåæäóíàðîäíîãî ðûíêà êàïèòàëà.

Ìåæäóíàðîäíûé ðûíîê êàïèòàëà ïðåòåðïåâàåò èçìåíåíèÿ, êîòîðûå, âïîñëåäñòâèè,
îêàçûâàþò âëèÿíèå íà îòòîê è ïðèòîê èíâåñòèöèé â ñòðàíó. Â ïîñëåäíèå äåñÿòèëå-
òèÿ ïîëó÷èëà ðàçâèòèå òåíäåíöèÿ óñèëåíèÿ ðåãóëèðîâàíèÿ ìåæäóíàðîäíîãî äâèæåíèÿ
êàïèòàëà, ÷òî ïðèâîäèò ê óâåëè÷åíèþ ñóáúåêòîâ ðûíêà. Èçó÷åíèþ ýòîé òåíäåíöèè óäå-
ëÿåòñÿ â íàñòîÿùåå âðåìÿ çíà÷èòåëüíîå âíèìàíèå.

Ðàçâèòàÿ èíôðàñòðóêòóðà è ýôôåêòèâíîå ôóíêöèîíèðîâàíèå ïðîèçâîäñòâà òåñíî
ñâÿçàíû ìåæäó ñîáîé, ñëåäîâàòåëüíî, äëÿ èíâåñòèöèé â ïðèîðèòåòå òàêèå îòðàñëè, êàê
àãðîïðîìûøëåííàÿ, òîïëèâíî-ýíåðãåòè÷åñêàÿ, ìåòàëëóðãèÿ, ìàøèíîñòðîåíèå, òåëåêîì-
ìóíèêàöèè, è ò.ä. Ïåðåä ãîñóäàðñòâîì ñòàâÿòñÿ òàêèå çàäà÷è, êàê ãàðàíòèðîâàíèå ïðàâà
íà òðóä, ðàâíîå ðàñïðåäåëåíèå äîõîäà, îõðàíà îêðóæàþùåé ñðåäû, è äð. Â íàøåé ñòðàíå
â ñîîòâåòñòâèè ñ Ôåäåðàëüíûì çàêîíîì ¾Îá èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè, îñóùåñòâëÿ-
åìîé â ôîðìå êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé¿ ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå èíâåñòèöèîííîé
äåÿòåëüíîñòè îñóùåñòâëÿåòñÿ îðãàíàìè ãîñóäàðñòâåííîé âëàñòè ÐÔ è îðãàíàìè ãîñó-
äàðñòâåííîé âëàñòè ñóáúåêòîâ ÐÔ.

Ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå âêëþ÷àåò ïðÿìîå ó÷àñòèå ãîñóäàðñòâà â èíâåñòèöè-
îííîé äåÿòåëüíîñòè è êîñâåííîå, êîòîðîå âûðàæàåòñÿ â ðåãóëèðîâàíèè óñëîâèé èíâå-
ñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè. Ïðÿìîå ó÷àñòèå ãîñóäàðñòâà â èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíî-
ñòè âûðàæàåòñÿ â îñóùåñòâëåíèè êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé â öåëåâûå ïðîãðàììû çà ñ÷åò
ñðåäñòâ ôåäåðàëüíûõ è ðåãèîíàëüíûõ áþäæåòîâ. Ðåãóëèðîâàíèå óñëîâèé äëÿ èíâåñòè-
öèîííîé äåÿòåëüíîñòè îñóùåñòâëÿåòñÿ â íàëîãîâîé, àìîðòèçàöèîííîé, àíòèìîíîïîëü-
íîé ñôåðàõ ïîëèòèêè Ðîññèè. Äëÿ èíâåñòîðîâ ïðè ñòàáèëüíîì ñîñòîÿíèè óêàçàííûõ
ïîëèòèê ãëàâíûì ÿâëÿåòñÿ çàùèòà èõ èíòåðåñîâ, íàëè÷èå ëüãîòíûõ óñëîâèé ïðè ïîëü-
çîâàíèè ïðèðîäíûìè ðåñóðñàìè, ðàçâèòèå èíôîðìàöèîííî-àíàëèòè÷åñêèõ öåíòðîâ.

Ñðåäè ïðîáëåì ðåãóëèðîâàíèÿ èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè îáðàùàåò íà ñåáÿ âíè-
ìàíèå íåîáõîäèìîñòü ïîâûøåíèÿ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ðîññèéñêîãî ïðîèçâîäèòåëÿ è
ñíèæåíèå óòå÷êè êàïèòàëà èç ñòðàíû. Èíâåñòîðîâ ïóãàåò ÷ðåçìåðíàÿ ìîíîïîëèçàöèÿ
â íåêîòîðûõ ñåêòîðàõ ýêîíîìèêè, ñëàáîå çàêîíîäàòåëüíîå ðåãóëèðîâàíèå òîé èëè èíîé
îòðàñëè.

Èç ñêàçàííîãî ñëåäóåò, ÷òî íåîáõîäèìà åäèíàÿ ãîñóäàðñòâåííàÿ èíâåñòèöèîííàÿ ïî-
ëèòèêà, êîòîðàÿ ïîçâîëèò àêòèâíåå ïðèâëåêàòü èíâåñòèöèè èç çàðóáåæíûõ ñòðàí.

Èíâåñòèöèîííàÿ ïîëèòèêà ãîñóäàðñòâà � êîìïëåêñ âçàèìîñâÿçàííûõ öåëåé è ìåðî-
ïðèÿòèé ïî îáåñïå÷åíèþ íåîáõîäèìîãî óðîâíÿ è ñòðóêòóðû êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé â
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ýêîíîìèêó ñòðàíû è îòäåëüíûå åå ñôåðû è îòðàñëè, ìåðû ïî ïîâûøåíèþ èíâåñòèöèîí-
íîé àêòèâíîñòè âñåõ îñíîâíûõ àãåíòîâ âîñïðîèçâîäñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè: íàñåëåíèÿ,
ïðåäïðèíèìàòåëåé, ãîñóäàðñòâà

Ãîñóäàðñòâåííàÿ èíâåñòèöèîííàÿ ïîëèòèêà äîëæíà áûòü íàöåëåíà:
� íà ïîâûøåíèå èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñòè ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà, à òàêæå âíóò-

ðåííèõ è çàðóáåæíûõ èíâåñòîðîâ;
� ïðåîäîëåíèå ïðåïÿòñòâèé, ñâÿçàííûõ ñ îãðàíè÷åíèåì ðîñòà èíâåñòèöèé â ïðîèç-

âîäñòâî.
Ðåãóëèðîâàíèå èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ñâÿçàíî ñ îïðåäåëåíèåì íàèáîëåå âàæ-

íûõ íàïðàâëåíèé êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé.
Îñíîâíûì ïðèíöèïîì ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíî-

ñòè ÿâëÿåòñÿ ñîçäàíèå áëàãîïðèÿòíîãî èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà äëÿ èíâåñòîðîâ ïðè
ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêå ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè. Äðóãîé ïðèíöèï � ýòî èííî-
âàöèîííîå îáåñïå÷åíèå ðàçíûõ ñôåð (îòðàñëåé) ýêîíîìèêè.

Ñîçäàíèå áëàãîïðèÿòíûõ óñëîâèé äëÿ èíâåñòîðîâ îñóùåñòâëÿåòñÿ ðàçëè÷íûìè ñïî-
ñîáàìè, îäíèì èç êîòîðûõ ÿâëÿåòñÿ óñèëåíèå ðîëè ãîñóäàðñòâà, êîòîðîå áóäåò ñëóæèòü
ãàðàíòîì ïðàâ ñóáúåêòîâ èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè. Ðèñê ïîòåðè ñâîèõ âëîæåíèé
íåãàòèâíî âëèÿåò íà èíâåñòèöèîííóþ äåÿòåëüíîñòü. Ïîýòîìó, âî-ïåðâûõ, äàííûé ðèñê
íåîáõîäèìî óìåíüøèòü, ÷òîáû ó÷àñòíèêè áûëè óâåðåíû â ñîõðàíåíèè âëîæåííîãî êà-
ïèòàëà.

Âî-âòîðûõ, íåîáõîäèìî ñîçäàòü óñëîâèÿ äëÿ êîíêóðåíöèè, ÷òî ñïîñîáñòâîâàëî áû
óñòîé÷èâîìó ðàçâèòèþ.

Â-òðåòüèõ, ïðåäîñòàâëåíèå ëüãîòíûõ êðåäèòîâ áóäåò ñîõðàíÿòü ñòàáèëüíîñòü ïî-
ñòóïëåíèÿ êàïèòàëà â èíâåñòèöèîííûå ïðîåêòû.

Äëÿ èííîâàöèîííîãî îáåñïå÷åíèÿ ðàçëè÷íûõ ñôåð ýêîíîìèêè íåîáõîäèìî:
1) ñîçäàíèå â èííîâàöèîííîé ñôåðå óñëîâèé äëÿ âûïóñêà ïîëüçóþùåéñÿ ñïðîñîì

êîíêóðåíòîñïîñîáíîé ïðîäóêöèè;
2) ñîçäàíèå îáðàçîâàòåëüíîé, êîíñàëòèíãîâîé ñåòè óñëóã, ÷òî ìîæåò ñïîñîáñòâîâàòü

ïîäáîðó êâàëèôèöèðîâàííûõ ñïåöèàëèñòîâ;
3) ôîðìèðîâàíèå îõðàíû èíòåëëåêòóàëüíîé ñîáñòâåííîñòè, äëÿ ïîääåðæêè íàó÷íûõ

öåíòðîâ è ðàçðàáîòêè íîâûõ òåõíîëîãè÷åñêèõ ïðîåêòîâ;
Â íàñòîÿùåå âðåìÿ àêòóàëüíîé çàäà÷åé ÿâëÿåòñÿ ïðîâåäåíèå â Ðîññèè ìîäåðíèçàöèè

ýêîíîìèêè è ñâåäåíèå ñîöèàëüíûõ èçäåðæåê ê ìèíèìóìó. Ñîçäàíèå â 2011 ãîäó Ïðà-
âèòåëüñòâîì ÐÔ Ðîññèéñêîãî Ôîíäà Ïðÿìûõ Èíâåñòèöèé (ÐÔÏÈ) ñïîñîáñòâóåò ýòîìó,
ò.ê. åãî äåÿòåëüíîñòü íàïðàâëåíà íà óâåëè÷åíèå èíâåñòèöèé â ëèäèðóþùèå êîìïàíèè
íàèáîëåå áûñòðîðàñòóùèõ è ïåðñïåêòèâíûõ ñåêòîðîâ ýêîíîìèêè.

Íà óñëîâèÿõ ñîèíâåñòèðîâàíèÿ Ôîíä ïðèâëåêàåò êðóïíåéøèõ èíñòèòóöèîíàëüíûõ
èíâåñòîðîâ ìèðà: ôîíäû ïðÿìûõ èíâåñòèöèé, ñóâåðåííûå ôîíäû, à òàêæå âåäóùèå îò-
ðàñëåâûå êîìïàíèè. Òàêèì îáðàçîì ÐÔÏÈ èãðàåò âàæíóþ ðîëü â ïðèâëå÷åíèè ïðÿìûõ
èíâåñòèöèé â ýêîíîìèêó Ðîññèè.

Ïî ñòàòèñòè÷åñêèì äàííûì îáúåì ïîñòóïèâøèõ â ýêîíîìèêó Ðîññèè ïðÿìûõ èíî-
ñòðàííûõ èíâåñòèöèé óâåëè÷èëñÿ â ïåðâîì ïîëóãîäèè íà 59,8% ïî ñðàâíåíèþ ñ òàêèì
æå ïåðèîäîì 2012 ãîäà � äî 12,139 ìëðä. äîëë. ÑØÀ. Äëÿ ñðàâíåíèÿ, çà øåñòü ïåðâûõ
ìåñÿöåâ ïðîøëîãî ãîäà òåìïû èõ ðîñòà ñîñòàâèëè âñåãî ëèøü 8% â ãîäîâîì èñ÷èñëåíèè.

Îáùèé îáúåì èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â ïåðâîé ïîëîâèíå òåêóùåãî ãîäà äîñòèã
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98,795 ìëðä. ðóá., ÷òî íà 32,1 ïðîöåíòà áîëüøå, ÷åì â ÿíâàðå-èþíå ãîäîì ðàíåå. Òà-
êèì îáðàçîì, â îáùåì îáúåìå èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â ïåðâîì ïîëóãîäèè íà ïðÿìûå
èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè ïðèøëîñü 12,3% îò èõ îáùåãî îáúåìà. Ýòî íà 2,1 ïðîöåíòíîãî
ïóíêòà âûøå àíàëîãè÷íîãî ïîêàçàòåëÿ ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2012 ãîäà.

Íà ðèñ. 1 ìîæíî óâèäåòü, êàêèå ñôåðû ýêîíîìèêè Ðîññèè, êîòîðûå îêàçàëèñü íàè-
áîëåå ïðèâëåêàòåëüíûìè äëÿ èíâåñòîðîâ.

Ïî êðèòåðèþ ñòèìóëèðîâàíèÿ èíâåñòèöèé â èíôðàñòðóêòóðíûå ïðîåêòû öåëåñîîá-
ðàçíî îáúåäèíèòü ìåðû ðåãóëèðîâàíèÿ ïî òðåì íàïðàâëåíèÿì, à èìåííî:

- âûÿâëåíèå è óñòðàíåíèå îãðàíè÷åíèé äëÿ ñâîáîäíîãî äâèæåíèÿ êàïèòàëà;
- ñòèìóëèðîâàíèå ÷àñòíûõ èíâåñòèöèé â èíôðàñòðóêòóðíûå ïðîåêòû è èíûå îáúåê-

òû ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè;
- ïîâûøåíèå ýôôåêòèâíîñòè èíâåñòèöèé â èíôðàñòðóêòóðíûå ïðîåêòû è ýíåðãåòèêó

ïîñðåäñòâîì ïðèìåíåíèÿ ïåðåäîâîãî ìåæäóíàðîäíîãî îïûòà.
Ýòè ìåðû íàïðàâëåíû íà óâåëè÷åíèå îáúåìà èíâåñòèöèé, ïîâûøåíèå ýôôåêòèâíî-

ñòè èñïîëüçîâàíèÿ êàïèòàëà, ñîçäàíèå ôèíàíñîâûõ ãàðàíòèé è ïðåäîñòàâëåíèå îäèíà-
êîâûõ óñëîâèé èíâåñòîðàì âî âñåõ ñòðàíàõ.

Âàæíûì ÿâëÿåòñÿ îäíîâðåìåííîå ñòèìóëèðîâàíèå èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñòè â ðå-
ãèîíàõ è îòäåëüíûõ îòðàñëÿõ â äàííûõ ðåãèîíàõ ñ ïîâûøåíèåì èíâåñòèöèîííîé ïðè-
âëåêàòåëüíîñòè ñòðàíû â öåëîì. Ðåàëèçóþòñÿ öåëè è çàäà÷è èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè
ãîñóäàðñòâà.

Òàêèì îáðàçîì, ðåãóëèðîâàíèå èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ãîñóäàðñòâîì ïîçâî-
ëèò ïîâûñèòü óðîâåíü èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñòè, à òàêæå îáåñïå÷èòü çàêîííûå ïðàâà
ó÷àñòíèêîâ èíâåñòèöèîííîãî ïðîöåññà.

Ëèòåðàòóðà

1. Ôåäåðàëüíûé çàêîí îò 25.02.1999 N 39-ÔÇ "Îá èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè â
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, îñóùåñòâëÿåìîé â ôîðìå êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé"(ðåä. îò
12.12.2011)

2. Åðìîøèíà Ò.Â. Ïðîáëåìû ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ èíâåñòèöèîííîé äåÿ-
òåëüíîñòè // Ðîññèéñêîå ïðåäïðèíèìàòåëüñòâî. � 2010. � � 12 Âûï. 2 (174). � c.
17-23. �

3. http://rdif.ru

4. http://www.ruseconomy.ru

5. http://www.naukom.ru

Èëëþñòðàöèè

3



Ôîðóì ¾III ÌÌÔÔ¿

Ðèñ. 1: Èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè ïî âèäàì ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè (ìëí.äîëëàðîâ
ÑØÀ)

4


