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Íåäàâíèå ñîáûòèÿ íà ãëîáàëüíîì ôèíàíñîâîì ðûíêå âûçâàëè áóðíóþ äèñêóññèþ
êàê â íàó÷íîé ñðåäå, òàê è ñðåäè ïðåäñòàâèòåëåé áèçíåñ - ñîîáùåñòâà è ðåãóëèðóþùèõ
îðãàíîâ îòíîñèòåëüíî ðîëè ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè â ñëîæèâøåéñÿ ñèòóàöèè. Ïî ìíå-
íèþ áîëüøèíñòâà ýêñïåðòîâ, êðèçèñ îáíàæèë ïðîáëåìû, ñâÿçàííûå ñ íåïðîçðà÷íîñòüþ
è îãðàíè÷åííîñòüþ ñîâðåìåííîé ìîäåëè ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè.

Íàèáîëåå ðàäèêàëüíî íàñòðîåííûå êðèòèêè óòâåðæäàþò, ÷òî îíà, ïî ñóòè, ââîäèò â
çàáëóæäåíèå, ïîñêîëüêó ñîäåðæèò ðÿä ñóùåñòâåííûõ íåäîñòàòêîâ, çíà÷èòåëüíî ñíèæà-
þùèõ åå ðåàëüíóþ öåííîñòü.

Îñíîâíûå àðãóìåíòû êðèòèêîâ ñâîäÿòñÿ ê ñëåäóþùèì ïîëîæåíèÿì.
1) Ôèíàíñîâàÿ îò÷åòíîñòü ñîäåðæèò òîëüêî êîëè÷åñòâåííûå ñâåäåíèÿ ðåòðîñïåêòèâ-

íîãî õàðàêòåðà, â òî âðåìÿ êàê èíâåñòîðîâ, â òîì ÷èñëå ïîòåíöèàëüíûõ, èíòåðåñóåò áó-
äóùåå, à íå ïðîøëîå. Ñîîòâåòñòâåííî, îò÷åòíîñòü äîëæíà â áîëüøåé ñòåïåíè ñîäåðæàòü
èíôîðìàöèþ ïðîãíîçíîãî õàðàêòåðà, íåîáõîäèìóþ äëÿ ïðèíÿòèÿ ôèíàíñîâûõ ðåøåíèé,
è â ìåíüøåé � èíôîðìàöèþ ðåòðîñïåêòèâíîãî õàðàêòåðà.

2) Ðÿä ïîëèòèêîâ è ðåãóëèðóþùèõ îðãàíîâ áûëè íå ìåíåå êàòåãîðè÷íû â ñâîèõ
óòâåðæäåíèÿõ, ÷òî èìåííî ïðèíöèïû áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà, îñíîâàííûå íà èñïîëüçî-
âàíèè ñïðàâåäëèâîé ñòîèìîñòè, ñòàëè ïðè÷èíîé êðèçèñà . Íå âûçûâàåò ñîìíåíèé òîò
ôàêò, ÷òî ñïðàâåäëèâàÿ ñòîèìîñòü áîëåå èíôîðìàòèâíà, ïîñêîëüêó îñíîâàíà íà äàííûõ
ðûíêà è ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñóììó ìíåíèé âñåõ åãî ó÷àñòíèêîâ. Îäíàêî îíà ñëèøêîì
ïîäâåðæåíà ìàíèïóëÿöèÿì, öåëü êîòîðûõ � ïîêàçàòü æåëàåìûé äëÿ ðóêîâîäñòâà ðå-
çóëüòàò. Ïîñëåäñòâèÿ ïîäîáíîãî îòíîøåíèÿ ê âåäåíèþ áèçíåñà ìû íàáëþäàëè â 2008
ãîäó.

3) Îòñóòñòâèå êëþ÷åâûõ íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ è ñëîæíîñòü îöåíêè äåëîâîé ðå-
ïóòàöèè â îò÷åòå î ôèíàíñîâîì ïîëîæåíèè îðãàíèçàöèè. Êàê èçâåñòíî, íåìàòåðèàëü-
íûå àêòèâû, ñîçäàííûå âíóòðè êîìïàíèè, íå ïðèçíàþòñÿ è íå îòðàæàþòñÿ â áàëàíñå,
ïîñêîëüêó íå îòâå÷àþò êðèòåðèÿì ïðèçíàíèÿ àêòèâîâ â öåëîì. Äåëîâàÿ ðåïóòàöèÿ,
ñ êîëè÷åñòâåííîé òî÷êè çðåíèÿ, ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ãóäâèëë, òî åñòü ðàçíèöó ìåæäó
ñòîèìîñòüþ ïðîäàæè êîìïàíèè è ÷èñòîé áàëàíñîâîé ñòîèìîñòüþ àêòèâîâ. Îäíàêî äàí-
íûé ïîäõîä ïðåäñòàâëÿåòñÿ íàì äîâîëüíî îãðàíè÷åííûì, ïîñêîëüêó äåëîâàÿ ðåïóòàöèÿ,
áàçèðóþùàÿñÿ, â îñíîâíîì, íà âçàèìîîòíîøåíèÿõ, ñóòü òî, êàê îñíîâíûå çàèíòåðåñî-
âàííûå ñòîðîíû âîñïðèíèìàþò êîìïàíèþ. Ïðè ïåðâîì âàðèàíòå àêòèâ âîçíèêàåò íà
áàëàíñå òîëüêî â ñëó÷àå ñîâåðøåíèÿ îïåðàöèè êóïëè - ïðîäàæè ïðåäïðèÿòèÿ êàê èìó-
ùåñòâåííîãî êîìïëåêñà, âî âòîðîì � íå îòðàæàåòñÿ â ïðèíöèïå, òàê êàê íå ïîääàåòñÿ
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êîëè÷åñòâåííîé îöåíêå. Òàêèì îáðàçîì, îòñóòñòâèå íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ óâåëè÷è-
âàåò ðàçðûâ ìåæäó ñòîèìîñòüþ êîìïàíèè ïî áàëàíñó (÷èñòàÿ áàëàíñîâàÿ ñòîèìîñòü) è
åå ñòîèìîñòüþ ïî ðûíî÷íîé îöåíêå (ðûíî÷íàÿ êàïèòàëèçàöèÿ).

Íàêîïèâøèåñÿ ïðîáëåìû â ñîñòàâëåíèè ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè, óñóãóáëåííûå ñîáû-
òèÿìè íà ãëîáàëüíûõ ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ, îáóñëîâèëè íåîáõîäèìîñòü ïðèíÿòèÿ íîâîé
êîíöåïöèè ñîñòàâëåíèÿ êîðïîðàòèâíîé îò÷åòíîñòè, êîòîðàÿ áû àäåêâàòíî îòðàæàëà âñå
êëþ÷åâûå àñïåêòû äåÿòåëüíîñòè êîìïàíèè, à òàêæå ôàêòîðû, ñïîñîáñòâóþùèå ñîçäà-
íèþ åå ñòîèìîñòè.

Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî óêðåïëåíèþ îñîçíàíèÿ íåîáõîäèìîñòè ðàñêðûòèÿ íåôè-
íàíñîâîé èíôîðìàöèè ñïîñîáñòâîâàëî ïîñòåïåííîå ðàñïðîñòðàíåíèå êîíöåïöèè ñîöè-
àëüíîé îòâåòñòâåííîñòè, â ñîîòâåòñòâèè ñ êîòîðîé îðãàíèçàöèè íåñóò îòâåòñòâåííîñòü
¾. . . çà âîçäåéñòâèå ñâîèõ ðåøåíèé íà îáùåñòâî è îêðóæàþùóþ ñðåäó ÷åðåç ïðîçðà÷íîå
è ýòè÷íîå ïîâåäåíèå...¿ . Â ýêîíîìè÷åñêè ðàçâèòûõ ñòðàíàõ åå ðàçâèòèå íà÷àëîñü â 1960-
70 ãã. è áûëî îáóñëîâëåíî óñèëåíèåì âíèìàíèÿ ãðàæäàíñêîãî îáùåñòâà ê äåÿòåëüíîñòè
êðóïíûõ êîðïîðàöèé, êîòîðàÿ ñòàëà îöåíèâàòüñÿ ñ òî÷êè çðåíèÿ ýòèêè è ìîðàëè, îòêà-
çîì ïîòðåáèòåëåé ïðèîáðåòàòü ïðîäóêòû è óñëóãè êîìïàíèé, ÷üÿ äåÿòåëüíîñòü ìîãëà
èìåòü îòðèöàòåëüíûå ïîñëåäñòâèÿ äëÿ ëþäåé è îêðóæàþùåé ñðåäû, à òàêæå àêòèâèçà-
öèåé äåÿòåëüíîñòè ïðîôñîþçîâ.

Êàê îòìå÷àþò ýêñïåðòû àóäèòîðñêî- êîíñàëòèíãîâîé êîìïàíèè Ernst&Young , â 1971
ãîäó áûë ó÷ðåæäåí ôîíä PAX WORLD, êîòîðûé îòêàçàëñÿ îò èíâåñòèöèé â êîìïàíèè,
ïîëó÷àâøèå äîõîäû îò âîéíû âî Âüåòíàìå, à òàêæå ðàçðàáîòàíû Ïðèíöèïû Ñàëëèâàíà,
ïðèçûâàâøèå ê îòêàçó îò èíâåñòèöèé â êîìïàíèè, êîòîðûå âåëè äåÿòåëüíîñòü â ÞÀÐ
è òåì ñàìûì ïîääåðæèâàëè ñóùåñòâîâàâøèé òàì ðåæèì àïàðòåèäà .

Â 1980-õ ãîäàõ îçàáî÷åííîñòü ìèðîâîãî ñîîáùåñòâà ñòàëè âûçûâàòü ãëîáàëüíûå ïðî-
áëåìû ÷åëîâå÷åñòâà, ñâÿçàííûå ñ âîçìîæíîñòüþ äàëüíåéøåãî ñóùåñòâîâàíèÿ ëþäåé íà
ïëàíåòå. Â ýòèõ óñëîâèÿõ áîëüøîå ðàñïðîñòðàíåíèå ïîëó÷èëà êîíöåïöèÿ óñòîé÷èâîãî
ðàçâèòèÿ, îñíîâíîé öåëüþ êîòîðîé ÿâëÿåòñÿ ñîõðàíåíèå áëàãîïðèÿòíûõ óñëîâèé ñóùå-
ñòâîâàíèÿ äëÿ áóäóùèõ ïîêîëåíèé ÷åëîâå÷åñòâà.

Ïîñëå îïóáëèêîâàíèÿ äîêëàäà Êîìèññèè ÎÎÍ ïî çàùèòå îêðóæàþùåé ñðåäû Áðóíäò-
ëàíä ¾Íàøå îáùåå áóäóùåå¿ â 1987 ãîäó êîíöåïöèÿ óñòîé÷èâîãî ðàçâèòèÿ è ãèïîòåçà
îá èçìåíåíèè êëèìàòà ïîëó÷èëè øèðîêîå ïðèçíàíèå.

Òàêèì îáðàçîì, âîçðîñøèå èíôîðìàöèîííûå ïîòðåáíîñòè ïîëüçîâàòåëåé êîðïîðà-
òèâíîé îò÷åòíîñòè îáóñëîâèëè íåîáõîäèìîñòü ðàñêðûòèÿ èíòåðåñóþùèõ èõ âîïðîñîâ
ïî ýêîëîãè÷åñêèì, ýêîíîìè÷åñêèì è ñîöèàëüíûì âîïðîñàì, à òàêæå ïðîáëåìàì êîðïî-
ðàòèâíîãî óïðàâëåíèÿ.

Ïî äàííûì èññëåäîâàíèÿ, ïðîâåäåííîãî àóäèòîðñêî-êîíñàëòèíãîâîé êîìïàíèåé ÊÏÌÃ
, â 2011 ãîäó 95% èç 250 êðóïíåéøèõ êîìïàíèé ìèðà ãîòîâÿò îò÷åòíîñòü â îáëàñòè
óñòîé÷èâîãî ðàçâèòèÿ. Ïðè ýòîì íàèâûñøèå ïîêàçàòåëè äåìîíñòðèðóþò åâðîïåéñêèå
êîìïàíèè, íà ïðîòÿæåíèè ìíîãèõ ëåò çàíèìàþùèåñÿ ïîäãîòîâêîé îò÷åòíîñòè â îáëàñòè
óñòîé÷èâîãî ðàçâèòèÿ, - ïîäãîòîâêîé îò÷åòíîñòè çàíèìàåòñÿ 71% ýòîãî ðåãèîíà. Òàêæå
â èññëåäîâàíèè îòìå÷àåòñÿ, ÷òî êîìïàíèè èç ñòðàí Ñåâåðíîé è Þæíîé Àìåðèêè ñ äî-
ëåé 69% è êîìïàíèè Áëèæíåãî Âîñòîêà è Àôðèêè, ãäå äîëÿ îò÷èòûâàþùèõñÿ êîìïàíèé
ñîñòàâëÿåò 61%, óâåðåííî èõ äîãîíÿþò. Êîìïàíèè Àçèàòñêî- Òèõîîêåàíñêîãî ðåãèîíà
ïðîäîëæàþò ñèëüíî îòñòàâàòü � ìåíüøå ïîëîâèíû êîìïàíèé (49%) ðàñêðûâàåò äàííûå
î ñâîèõ äåéñòâèÿõ â îáëàñòè óñòîé÷èâîãî ðàçâèòèÿ çàèíòåðåñîâàííûì ñòîðîíàì. ×òî
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êàñàåòñÿ Ðîññèè, òî â 2011 ãîäó 58% êðóïíåéøèõ êîìïàíèé âêëþ÷èëè îò÷åòû â îáëà-
ñòè óñòîé÷èâîãî ðàçâèòèÿ â ñèñòåìó äåëîâûõ êîììóíèêàöèé, è ýêñïåðòû ïðîãíîçèðóþò
äàëüíåéøèõ ðîñò ÷èñëà îò÷èòûâàþùèõñÿ êîìïàíèé.

Êàêîâû æå îñíîâíûå ïðè÷èíû, ïîáóæäàþùèå êîìïàíèè ñîñòàâëÿòü îò÷åòíîñòü? Â
ïåðâóþ î÷åðåäü, ýòî îñîçíàíèå ñàìèìè êîìïàíèÿìè íåîáõîäèìîñòè óïðàâëåíèÿ ðåïóòà-
öèîííûìè ðèñêàìè ïóòåì ïîâûøåíèÿ ïðîçðà÷íîñòè è èíôîðìàöèîííîé îòêðûòîñòè.

Ñîãëàñíî ðåçóëüòàòàì îïðîñà, ïðîâåäåííîãî ÊÌÏÃ, íà ïåðâîì ìåñòå ñòîÿò ñîîáðà-
æåíèÿ äåëîâîé ðåïóòàöèè (áðåíäà) � èõ âûäåëèëè 67% èç 250 êðóïíåéøèõ ìèðîâûõ
êîìïàíèé. Òàêæå âàæíóþ ðîëü èãðàþò âîïðîñû ýòèêè (58%). Ïðè ýòîì ïîëîâèíà êîì-
ïàíèé (47%) óêàçàëè, ÷òî ïîëó÷èëè ôèíàíñîâóþ âûãîäó â ðåçóëüòàòå òàêîé äåÿòåëü-
íîñòè â âèäå ðîñòà âûðó÷êè, áîëåå ýôôåêòèâíîé ýêîíîìèè çàòðàò, à òàêæå óâåëè÷åíèè
äîëè ðûíêà.

Êðîìå òîãî, íåîáõîäèìî îòìåòèòü íåìàëîâàæíóþ ðîëü ãîñóäàðñòâåííûõ îðãàíîâ,
êîòîðûå íà ïðîòÿæåíèè ïîñëåäíèõ ïÿòíàäöàòè ëåò ñïîñîáñòâîâàëè ðàçâèòèþ ïðàêòèêè
ñîñòàâëåíèÿ îò÷åòíîñòè â îáëàñòè óñòîé÷èâîãî ðàçâèòèÿ ðàçëè÷íûìè ñïîñîáàìè: ââå-
äåíèåì ïðÿìîãî óêàçàíèÿ î ñîñòàâëåíèè îò÷åòíîñòè ïî ýêîëîãè÷åñêèì, ñîöèàëüíûìè
àñïåêòàì è ïðàêòèêå êîðïîðàòèâíîãî óïðàâëåíèÿ, ââåäåíèåì ïîäîáíûõ òðåáîâàíèé â
ïðàâèëà ëèñòèíãà ôîíäîâûõ áèðæ, ïðàâèë ó÷àñòèÿ â êîíêóðñàõ íà ãîñóäàðñòâåííûå
çàêóïêè, ïðèíÿòèåì çàêîíîäàòåëüíûõ àêòîâ â îáëàñòè îõðàíû òðóäà, ôèíàíñîâîãî ðå-
ãóëèðîâàíèÿ, ïðîâåäåíèåì îáùåñòâåííûõ îáñóæäåíèé äëÿ ðàçðàáîòêè íàèáîëåå ýôôåê-
òèâíîãî ïîäõîäà ê ïðàêòèêå ýêîëîãè÷åñêîãî óïðàâëåíèÿ.

Ê ïðèìåðó, íå òàê äàâíî â Èíäèè áûëè âíåñåíû èçìåíåíèÿ â çàêîíîäàòåëüñòâî â
îáëàñòè áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà è îò÷åòíîñòè, â ñîîòâåòñòâèè ñ êîòîðûìè ñîñòàâëåíèå
îò÷åòíîñòè â îáëàñòè óñòîé÷èâîãî ðàçâèòèÿ äëÿ êîìïàíèé ñ ãîñóäàðñòâåííûì ó÷àñòèåì
ñòàíîâèòñÿ îáÿçàòåëüíûì.

Îäíèì èç òðåáîâàíèé Éîõàííåñáóðãñêîé ôîíäîâîé áèðæè (JSE) ê ýìèòåíòàì ÿâëÿ-
åòñÿ ñîîòâåòñòâèå Êîäåêñó êîðïîðàòèâíîãî óïðàâëåíèÿ Êèíãà (King III), êîòîðûé ñî-
äåðæèò ïîëîæåíèå îá èíòåãðèðîâàííîé îò÷åòíîñòè (êîìïëåêñíîå ïðåäñòàâëåíèå ôèíàí-
ñîâîé è íåôèíàíñîâîé èíôîðìàöèè). Àíàëîãè÷íûå òðåáîâàíèÿ ñîäåðæàòñÿ â ïðàâèëàõ
ëèñòèíãà Ìàëàéñêîé áèðæè (Bursa Malaysia), à òàêæå Øàíõàéñêîé ôîíäîâîé áèðæè
(SSE).

Ê ñëîâó, êîìïàíèè ñ ãîñóäàðñòâåííûì ó÷àñòèåì è êðóïíûå êîìïàíèè â ïåðâóþ î÷å-
ðåäü ïîäïàäàþò ïîä òðåáîâàíèÿ î ñîñòàâëåíèè îò÷åòíîñòè. Â òî æå âðåìÿ óâåëè÷èâà-
åòñÿ êîëè÷åñòâî îáÿçàòåëüíîé îò÷åòíîñòè äëÿ êîìïàíèé îïðåäåëåííûõ îòðàñëåé, òàêèõ
êàê äîáûâàþùàÿ ïðîìûøëåííîñòü, ðàçðàáîòêà ìåñòîðîæäåíèé, à òàêæå ôèíàíñîâûé
ñåêòîð.

Êîíå÷íî, ñóùåñòâóþùàÿ ïðàêòèêà ñîñòàâëåíèÿ íåôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè, êàê ñðåäè
çàðóáåæíûõ, òàê è ðîññèéñêèõ êîìïàíèé, íå ëèøåíà íåäîñòàòêîâ, ñîçäàþùèõ èíôîð-
ìàöèîííûé ðàçðûâ ìåæäó èíôîðìàöèåé, êîòîðóþ îæèäàþò çàèíòåðåñîâàííûå ïîëüçî-
âàòåëè è èíôîðìàöèåé, êîòîðóþ ðàñêðûâàþò êîìïàíèè.

Òàê, ïðè ñîñòàâëåíèè èíòåãðèðîâàííîé îò÷åòíîñòè çà÷àñòóþ èíôîðìàöèÿ â îò÷åòàõ
èìååò îáùèé õàðàêòåð è íå îòðàæàåò ñïåöèôèêó äåÿòåëüíîñòè êîíêðåòíîé êîìïàíèè.
Êðîìå òîãî, ê ñëàáûì ñòîðîíàì ìîæíî îòíåñòè îòñóòñòâèå âçàèìîñâÿçè ìåæäó ïîêàçà-
òåëÿìè, à òàêæå áîëüøîé îáúåì íåðåëåâàíòíîé èíôîðìàöèè.

Òåì íå ìåíåå, íàëè÷èå íåðåøåííûõ ïðàêòè÷åñêèõ ïðîáëåì, ñ êîòîðûìè ñòàëêèâàþò-
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ñÿ êîìïàíèè ïðè ñîñòàâëåíèè íåôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè, ÿâëÿþòñÿ âïîëíå çàêîíîìåð-
íûì íà ýòàïå ñòàíîâëåíèÿ íîâîé ôîðìû êîðïîðàòèâíîé îò÷åòíîñòè.

Ïðåäñòàâëÿåòñÿ ãîðàçäî áîëåå âàæíûì òîò ôàêò, ÷òî âñå áîëüøåå êîëè÷åñòâî êîì-
ïàíèé îñîçíàþò íåîáõîäèìîñòü ïåðåõîäà íà íîâóþ ñòóïåíü ðàçâèòèÿ êîðïîðàòèâíîé
îò÷åòíîñòè, ñïîñîáñòâóþùåé ïîíèìàíèþ òîãî, êàêèì îáðàçîì êîìïàíèÿ ñîçäàåò ñâîþ
ñòîèìîñòü â êðàòêî-, ñðåäíå- è äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå. Òàêèì îáðàçîì, ñòðàòåãè-
÷åñêîå ìûøëåíèå è èíòåãðèðîâàííûé ïîäõîä ê óïðàâëåíèþ ðèñêàìè, âûðàæåííûå â
îò÷åòíîñòè, ÿâëÿþòñÿ êëþ÷åâûìè ôàêòîðàìè ñîçäàíèÿ è ñîõðàíåíèÿ ñòîèìîñòè êîìïà-
íèè.
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