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Èññëåäîâàíèå ôèíàíñîâîé áåçîïàñíîñòè â ïîñëåäíèå ãîäû ïðèîáðåëè ñàìîñòîÿòåëü-
íîñòè è îáîñîáëåííîñòè îò ïîíÿòèÿ ýêîíîìè÷åñêîé áåçîïàñíîñòè, ñ êîòîðîé íåäàâíî
ïðîèñõîäèëî îòîæäåñòâëåíèå. Îäíàêî âî ìíîãèõ íàó÷íûõ òðóäàõ âíèìàíèå àêöåíòèðó-
åòñÿ èìåííî íà ïîíÿòèè ôèíàíñîâîé áåçîïàñíîñòè òåððèòîðèè (ãîñóäàðñòâà èëè ðåãèî-
íà), â òî âðåìÿ, êàê ïðèíöèïèàëüíî âàæíûì îñòàåòñÿ âîïðîñ èññëåäîâàíèÿ òåîðåòèêî-
ìåòîäîëîãè÷åñêèõ îñíîâ ôèíàíñîâîé áåçîïàñíîñòè îòðàñëè.

Ïðàêòèêà ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûõ ïðåäïðèÿòèé â ðûíî÷íûõ óñëî-
âèÿõ ïîäòâåðæäåíî, ÷òî îäíîé èç íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåííûõ ïðè÷èí âîçíèêíîâåíèÿ
ôèíàíñîâîãî êðèçèñà è áàíêðîòñòâà ïðåäïðèÿòèé ÿâëÿåòñÿ îòñóòñòâèå ýôôåêòèâíîé
ñèñòåìû èõ ôèíàíñîâîé áåçîïàñíîñòè [1, ñ. 5]. Ïîýòîìó, îäíîé èç âàæíåéøèõ óñëî-
âèé óñòîé÷èâîãî ðîñòà ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûõ ôîðìèðîâàíèé ÿâëÿåòñÿ íàëè÷èå ñòðà-
òåãèè îáåñïå÷åíèÿ ôèíàíñîâîé áåçîïàñíîñòè. Íà ñåãîäíÿ âîïðîñû, êàñàþùèåñÿ åäèíîé
ìåòîäîëîãè÷åñêîé áàçû ïîíÿòèé ¾ôèíàíñîâàÿ áåçîïàñíîñòü¿ èìåííî ñóáúåêòîâ ïðåä-
ïðèíèìàòåëüñòâà àãðîïðîìûøëåííîãî êîìïëåêñà, â îòëè÷èå, ñêàæåì, îò ôèíàíñîâîé
áåçîïàñíîñòè áàíêîâ, ñòðàõîâûõ êîìïàíèé è äðóãèõ ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ, ÿâëÿþòñÿ
íåäîñòàòî÷íî ðàçðàáîòàííûìè.

Ôèíàíñîâàÿ áåçîïàñíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ - ýòî ñëîæíîå ïîíÿòèå, ïîýòîìó ìíåíèÿ îò-
íîñèòåëüíî åãî ñóùíîñòè ðàñõîäÿòñÿ. Áîëüøèíñòâî ó÷åíûõ ïîääåðæèâàþò âçãëÿä Áàðà-
íîâñêîãî À. È., ðàññìàòðèâàÿ ôèíàíñîâóþ áåçîïàñíîñòü êàê îäèí èç ãëàâíûõ ýëåìåíòîâ
ýêîíîìè÷åñêîé áåçîïàñíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, âåäü ýôôåêòèâíîñòü äåÿòåëüíîñòè ëþáîãî
ïðåäïðèÿòèÿ â ðûíî÷íûõ óñëîâèÿõ õîçÿéñòâîâàíèÿ, áåçóñëîâíî, çàâèñèò îò ñîñòîÿíèÿ
åãî ôèíàíñîâ. Ãðèùåíêî À. È. îòìå÷àåò, ÷òî ãëàâíàÿ öåëüþ ôèíàíñîâîé áåçîïàñíîñòè
ÿâëÿåòñÿ îáåñïå÷åíèå íàèáîëåå ýôôåêòèâíîãî èñïîëüçîâàíèÿ ðåñóðñîâ ïðåäïðèÿòèÿ äëÿ
îáåñïå÷åíèÿ ñòàáèëüíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ è äèíàìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ, ïðåäîòâðàùå-
íèÿ âíóòðåííèõ è âíåøíèõ óãðîç. Èìåííî â ýòîì, ïî ìíåíèþ àâòîðà, ïðîÿâëÿåòñÿ ñóù-
íîñòü äàííîãî ïîíÿòèÿ [3]. Äåì÷åíêî È.Â. äîêàçûâàåò, ÷òî ôèíàíñîâàÿ áåçîïàñíîñòü
ïðåäïðèÿòèÿ - ýòî ñòàáèëüíàÿ è äèíàìè÷åñêàÿ ñèñòåìà îáåñïå÷åíèÿ ìèêðîñèñòåìû íåîá-
õîäèìûì, ðàöèîíàëüíî ñëîæèâøèìñÿ îáúåìîì ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ ñ öåëüþ ïðåäó-
ïðåæäåíèÿ äåñòðóêòèâíîãî âëèÿíèÿ ðèñêîâûõ ôàêòîðîâ âíóòðåííåé è âíåøíåé ïðèðî-
äû ïðîÿâëåíèÿ è äîñòèæåíèÿ ñòðàòåãè÷åñêèõ öåëåé ïðåäïðèÿòèÿ. Äëÿ áîëåå øèðîêîãî
îïèñàíèÿ ýòîãî ñëîæíîãî ïîíÿòèÿ ïðîàíàëèçèðóåì îïðåäåëåíèÿ è âûäåëèì ãëàâíûå èõ
îñîáåííîñòè. Òàêèì îáðàçîì âûäåëåíî ñëåäóþùèå îñîáåííîñòè ôèíàíñîâîé áåçîïàñíî-
ñòè: óñòîé÷èâîñòü ê óãðîçàì, ñîñòîÿíèå, îáåñïå÷åííîñòü è ýôôåêòèâíîå èñïîëüçîâàíèå
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ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, çàùèùåííîñòü ôèíàíñîâûõ èíòåðåñîâ, ôèíàíñîâîå ðàâíîâåñèå è
óñòîé÷èâîñòü, öåëüþ ÿâëÿåòñÿ ñòàáèëüíîå ðàçâèòèå ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà, îáåñïå÷åíèå
äîñòèæåíèÿ ñòðàòåãè÷åñêèõ öåëåé, çàùèòó îò âîçìîæíûõ ôèíàíñîâûõ ïîòåðü, êà÷å-
ñòâî ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ, ñïîñîáíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ ýôôåêòèâíî ïðîâîäèòü ôè-
íàíñîâóþ äåÿòåëüíîñòü, äåÿòåëüíîñòü ïî óïðàâëåíèþ ðèñêàìè, ìåõàíèçì, âçàèìîñâÿçü
ïðåäïðèÿòèÿ ñ ãîñóäàðñòâîì, ïðåäóïðåæäåíèÿ áàíêðîòñòâà ïðåäïðèÿòèÿ.

Ó÷èòûâàÿ âñå âûøåïðèâåäåííûå îñîáåííîñòè, ìû ïðåäëàãàåì ñîáñòâåííîå îïðåäå-
ëåíèå ôèíàíñîâîé áåçîïàñíîñòè. Ñëåäîâàòåëüíî, ôèíàíñîâàÿ áåçîïàñíîñòü - ýòî ñáà-
ëàíñèðîâàííîå ñîñòîÿíèå ïðåäïðèÿòèÿ, ôèíàíñîâàÿ äåÿòåëüíîñòü êîòîðîãî íàïðàâëå-
íà íà óïðàâëåíèå ðèñêàìè, çàùèòó ôèíàíñîâûõ èíòåðåñîâ, îáåñïå÷åíèÿ è ýôôåêòèâ-
íîå èñïîëüçîâàíèå ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ è èíñòðóìåíòàðèÿ, ÷òî ïîçâîëÿåò ïðåäóïðå-
äèòü áàíêðîòñòâî, îáåñïå÷èòü äîñòèæåíèå ñòðàòåãè÷åñêèõ öåëåé è óñòîé÷èâîãî ðàçâè-
òèÿ ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà â òåêóùåì è äîëãîñðî÷íîì ïåðèîäàõ. Èñõîäÿ èç öåëè íàøåãî
èññëåäîâàíèÿ, ìîæíî óòâåðæäàòü, ÷òî ïðîãíîçèðîâàíèå âåðîÿòíîñòè áàíêðîòñòâà ÿâ-
ëÿåòñÿ îáÿçàòåëüíîé ñîñòàâëÿþùåé ñòðàòåãèè îáåñïå÷åíèÿ ôèíàíñîâîé áåçîïàñíîñòè.
Ïîýòîìó âàæíåéøèì åå èíñòðóìåíòîì ÿâëÿåòñÿ äèñêðèìèíàíòíûé àíàëèç, êîòîðûé çà-
êëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî ñ ïîìîùüþ ìàòåìàòèêî-ñòàòèñòè÷åñêèõ ìåòîäîâ ñòðîèòñÿ ôóíê-
öèÿ è âû÷èñëÿåòñÿ èíòåãðàëüíûé ïîêàçàòåëü , íà îñíîâàíèè êîòîðîãî ñ äîñòàòî÷íîé
âåðîÿòíîñòüþ ìîæíî ïðåäïîëîæèòü áàíêðîòñòâå ïðåäïðèÿòèÿ. Îäíèì èç ðàñïðîñòðà-
íåííûõ ìåòîäîâ èíòåãðàëüíîé îöåíêè óãðîçû áàíêðîòñòâà â îòå÷åñòâåííîé è çàðóáåæ-
íîé ïðàêòèêå ôèíàíñîâîãî ìåíåäæìåíòà ÿâëÿåòñÿ ¾ìîäåëü Òåðåùåíêà¿. Â ýòîé ìîäåëè
èñïîëüçóþòñÿ ñëåäóþùàÿ êîìáèíàöèÿ êîýôôèöèåíòîâ: Ê1 - êîýôôèöèåíò ïîêðûòèÿ;
Ê2 - êîýôôèöèåíò ôèíàíñîâîé íåçàâèñèìîñòè; Ê3 - êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè êà-
ïèòàëà; K4 - êîýôôèöèåíò ðåíòàáåëüíîñòè îïåðàöèîííûõ ïðîäàæ ïî Cash �ow I; Ê5 -
ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäàæ; K6 - ðåíòàáåëüíîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà. Äèñêðèìèíàíòíàÿ
ìîäåëü èíòåãðàëüíîé îöåíêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ äëÿ ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûõ ïðåä-
ïðèÿòèé [2] âûãëÿäèò òàê:

Z = 0,105 K1 +1,567 K2 +0,301 K3+1,375 K4 +1,689 K5 +0,168 K9-0,26

Â äàííîì èññëåäîâàíèè ïðîâåäåí àíàëèç âåðîÿòíîñòè áàíêðîòñòâà íà îñíîâàíèè
äàííûõ áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè çà ïåðèîä ñ 2007 ïî 2012 ãîä ÑÎÎÎ ¾Íàäåæäà¿ -
ôèíàíñîâî-óñòîé÷èâîå ïðåäïðèÿòèå àãðîïðîìûøëåííîãî êîìïëåêñà Óêðàèíû.

Ëþáîé ýêîíîìè÷åñêèé ïðîöåññ, îñîáåííî åñëè åãî âñåñòîðîííå ìîæíî âûðàçèòü ÷åðåç
êîëè÷åñòâåííûå õàðàêòåðèñòèêè, ÷àñòî ïîääàåòñÿ ìàòåìàòè÷åñêîìó ìîäåëèðîâàíèþ è
ïðîãíîçèðîâàíèþ, ò.å. âûðàæåíèþ ÷åðåç óðàâíåíèÿ ðåãðåññèè. Ïðè ýòîì ïîä ðåãðåññèåé
ïîíèìàþò çàâèñèìîñòü îäíîé ñëó÷àéíîé âåëè÷èíû îò äðóãîé ñëó÷àéíîé âåëè÷èíû. Äëÿ
ïîñòðîåíèÿ ýêîíîìèêî-ìàòåìàòè÷åñêîé ìîäåëè êàê çàâèñèìóþ ïåðåìåííóþ èñïîëüçóåì
¾Z - ïîêàçàòåëü¿, à êàê íåçàâèñèìûå ïåðåìåííûå - ñòàòüè áàëàíñîâ è îò÷åòîâ î ôè-
íàíñîâûõ ðåçóëüòàòàõ ÑÎÎÎ ¾Íàäåæäà¿ çà 2007-2012 ãã. Èòàê, â ðåçóëüòàòå àíàëèçà
êîððåëÿöèîííîé ñâÿçè è âëèÿíèÿ èññëåäóåìûõ ôàêòîðîâ íà çàâèñèìóþ ïåðåìåííóþ ìî-
äåëè èñêëþ÷åíû âñå ôàêòîðû êðîìå: Õ1 - äåíåæíûå ñðåäñòâà è èõ ýêâèâàëåíòû, Õ2 -
äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû áàíêîâ, Õ3 - òåêóùèå îáÿçàòåëüñòâà ïî ðàñ÷åòàì ñ áþäæåòîì è
Õ4 - âàëîâàÿ ïðèáûëü. Âñå ïàðàìåòðû, êðîìå ïàðàìåòðà à2, ÿâëÿþòñÿ ñòàòèñòè÷åñêè
çíà÷èìûìè.

Ïîëó÷åííîå ðåãðåññèîííîå óðàâíåíèå:

Y = 1,46686 - 0,002 X1 - 0,01596 X3 + 0,000203 X4
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Ýòî ñâèäåòåëüñòâóåò î òîì, ÷òî åñëè äåíåæíûå ñðåäñòâà è èõ ýêâèâàëåíòû âûðàñ-
òóò íà 1 åäèíèöó, òî ¾Z - ïîêàçàòåëü¿ óìåíüøèòñÿ íà 0,002 åäèíèöû, åñëè òåêóùèå
îáÿçàòåëüñòâà ïî ðàñ÷åòàì ñ áþäæåòîì âûðàñòóò íà 1 åäèíèöó, òî ¾Z - ïîêàçàòåëü¿
óìåíüøèòñÿ íà 0,01596 åäèíèöû, åñëè âàëîâàÿ ïðèáûëü âîçðàñòåò íà 1 åäèíèöó, òî ¾Z
- ïîêàçàòåëü¿ óâåëè÷èòñÿ íà 0,00203 åäèíèöû.

Çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà ìíîæåñòâåííîé êîððåëÿöèè ðàâåí 99,99%. Ýòî ñâèäåòåëü-
ñòâóåò î òîì, ÷òî 99,99% èçìåí÷èâîñòè Y îáúÿñíÿåòñÿ äèíàìèêîé ôàêòîðîâ, âêëþ÷åí-
íûõ â ìîäåëü ðåãðåññèè. Êîýôôèöèåíò äåòåðìèíàöèè ïîêàçûâàåò, ÷òî âêëþ÷åííûå â
ìîäåëü ôàêòîðû íà 99,99% îïðåäåëÿþò óðîâåíü èññëåäóåìîãî ïîêàçàòåëÿ, à ëèøü 0,01%
äèíàìèêè Y � îáúÿñíÿåòñÿ âëèÿíèåì íåó÷òåííûõ ôàêòîðîâ.

Òàêèì îáðàçîì, äëÿ äîñòèæåíèÿ óñòîé÷èâîãî ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ñëåäóåò îáåñ-
ïå÷èòü ïîñòîÿííóþ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü ñóáúåêòà, âûñîêóþ ëèêâèäíîñòü åãî áàëàíñà,
ôèíàíñîâóþ íåçàâèñèìîñòü è âûñîêóþ ðåçóëüòàòèâíîñòü õîçÿéñòâîâàíèÿ. Ïåðñïåêòèâ-
íûì íàïðàâëåíèåì ðàçâèòèÿ ñòðàòåãèè îáåñïå÷åíèÿ ôèíàíñîâîé áåçîïàñíîñòè ïðåäïðè-
ÿòèé ÿâëÿåòñÿ ïðåäâàðèòåëüíàÿ äèàãíîñòèêà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ñ èñïîëüçîâàíèåì
ýêîíîìèêî-ìàòåìàòè÷åñêèõ ìîäåëåé, êîòîðûå îïèðàþòñÿ íà òåõíè÷åñêèå è ïðîãðàìì-
íûå ñðåäñòâà èíôîðìàòèêè. Ðàçðàáîòêà è ïðèìåíåíèå êîòîðûõ, óêàçûâàåò ïóòè ñîâåð-
øåíñòâîâàíèÿ ñèñòåìû çàäà÷ ïëàíèðîâàíèÿ è óïðàâëåíèÿ ôèíàíñîâîé áåçîïàñíîñòüþ
ïðåäïðèÿòèÿ.
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