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Äëÿ ðîññèéñêîãî çàêîíîäàòåëüñòâà àêöèîíåðíûå ñîãëàøåíèÿ ÿâëÿþòñÿ îòíîñèòåëü-
íî íîâûì ïðàâîâûì èíñòèòóòîì, êîòîðûé íà÷àë ôóíêöèîíèðîâàòü ëèøü ñ 2009 ãîäà[1].
Îòëè÷èòåëüíûìè îñîáåííîñòÿìè äàííîãî èíñòèòóòà ÿâëÿþòñÿ áîëüøîå êîëè÷åñòâî äîê-
òðèíàëüíûõ è çàêîíîäàòåëüíûõ ïðîáëåì, îòñóòñòâèå äîñòàòî÷íîé ñóäåáíîé ïðàêòèêè.
Èìåííî ýòîò àñïåêò ñîñòàâëÿåò îñíîâíóþ ñëîæíîñòü â ôóíêöèîíèðîâàíèè äàííîé êîí-
ñòðóêöèè. Àêöèîíåðíûå ñîãëàøåíèÿ èçíà÷àëüíî ïîÿâèëèñü íà Çàïàäå è, ñëåäîâàòåëüíî,
áîëüøå ïðèñïîñîáëåíû äëÿ çàïàäíîé ïðàâîâîé ñèñòåìû. Ïîñêîëüêó èõ èñïîëüçîâàíèå
â Ðîññèè òðåáóåò ãëóáîêèõ è ñèñòåìàòè÷åñêèõ çíàíèé, äàííûé èíñòèòóò íóæäàåòñÿ â
òùàòåëüíîì àíàëèçå è èçó÷åíèè.

Íåîáõîäèìîñòü çàêðåïëåíèÿ èíñòèòóòà àêöèîíåðíûõ ñîãëàøåíèé íà çàêîíîäàòåëü-
íîì óðîâíå áûëà âûçâàíà öåëûì ðÿäîì ôàêòîðîâ, ñðåäè êîòîðûõ àêòèâíîå ïðèâëå-
÷åíèå èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â ðîññèéñêóþ ýêîíîìèêó ïóòåì çàêëþ÷åíèÿ ñäåëîê ñ
èíîñòðàííûìè èíâåñòîðàìè, íåîáõîäèìîñòü çàùèòû êîìïàíèé îò ðåéäåðñêèõ çàõâàòîâ,
ðàñòóùåå êîëè÷åñòâî ñäåëîê ïî ñëèÿíèÿì è ïîãëîùåíèÿì[2].

Â àáç. 1 ï. 7 ñò. 32.1 Ôåäåðàëüíîãî çàêîíà îò 26.12.1995 � 208-ÔÇ (ðåä. îò 06.11.2013)
¾Îá àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ¿ óñòàíîâëåíî: ¾Àêöèîíåðíûì ñîãëàøåíèåì ìîãóò ïðåäó-
ñìàòðèâàòüñÿ ñïîñîáû îáåñïå÷åíèÿ èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ, âûòåêàþùèõ èç àêöèî-
íåðíîãî ñîãëàøåíèÿ, è ìåðû ãðàæäàíñêî-ïðàâîâîé îòâåòñòâåííîñòè çà íåèñïîëíåíèå
èëè íåíàäëåæàùåå èñïîëíåíèå òàêèõ îáÿçàòåëüñòâ¿. Ïðèìåðíûé ïåðå÷åíü âèäîâ òàêèõ
ñïîñîáîâ è ìåð ñîäåðæèòñÿ íåïîñðåäñòâåííî â àáç. 2 äàííîãî ïóíêòà � âîçìåùåíèå ïðè-
÷èíåííûõ íàðóøåíèåì ñîãëàøåíèÿ óáûòêîâ, âçûñêàíèå íåóñòîéêè (øòðàôà, ïåíåé), âû-
ïëàòà êîìïåíñàöèè (òâåðäîé äåíåæíîé ñóììû èëè ñóììû, ïîäëåæàùåé îïðåäåëåíèþ â
ïîðÿäêå, óêàçàííîì â àêöèîíåðíîì ñîãëàøåíèè) èëè ïðèìåíåíèå èíûõ ìåð îòâåòñòâåí-
íîñòè â ñâÿçè ñ íàðóøåíèåì àêöèîíåðíîãî ñîãëàøåíèÿ[3]. Ïðè ïðèìåíåíèè äàííûõ íîðì
ïðåæäå âñåãî äîëæíû ó÷èòûâàòüñÿ ïîëîæåíèÿ ãë. 23 ¾Îáåñïå÷åíèå èñïîëíåíèÿ îáÿçà-
òåëüñòâ¿ è 25 ¾Îòâåòñòâåííîñòü çà íàðóøåíèå îáÿçàòåëüñòâ¿ ÷àñòè ïåðâîé ÃÊ ÐÔ.

Ïîä èñïîëíåíèåì îáÿçàòåëüñòâà ïîíèìàåòñÿ ñîâåðøåíèå äîëæíèêîì â ïîëüçó êðå-
äèòîðà îïðåäåëåííûõ äåéñòâèé, ñîñòàâëÿþùèõ ñîäåðæàíèå îáÿçàòåëüñòâà, à òàêæå â
ðÿäå ñëó÷àåâ âîçäåðæàíèå îò ñîâåðøåíèÿ äåéñòâèé, íåáëàãîïðèÿòíûõ äëÿ êðåäèòîð[4].
Îäíèì èç ïðèíöèïîâ èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ÿâëÿåòñÿ ïðèíöèï íàäëåæàùåãî èñïîë-
íåíèÿ. Ýòîò ïðèíöèï â îáùåì âèäå ïðåäóñìîòðåí â ñò. 309 ÃÊ ÐÔ. Íåíàäëåæàùåå èñ-
ïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâà íàðóøàåò ïðàâà êðåäèòîðà è ÿâëÿåòñÿ îñíîâàíèåì äëÿ ïðèìå-
íåíèÿ ãðàæäàíñêî-ïðàâîâîé îòâåòñòâåííîñòè. Çà íåèñïîëíåíèå èëè íåíàäëåæàùåå èñ-
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ïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ ñòîðîíû íåñóò óñòàíîâëåííóþ ãðàæäàíñêèì çàêîíîäàòåëüñòâîì
èìóùåñòâåííóþ îòâåòñòâåííîñòü.

Ïðåæäå âñåãî, ïðåäñòàâëÿåòñÿ íåîáõîäèìûì óÿñíèòü, ÷òî èñïîëíåíèå ÿâëÿåòñÿ âàæ-
íîé ÷àñòüþ àêöèîíåðíûõ ñîãëàøåíèé, áåç êîòîðîãî òåðÿåòñÿ ñìûñë èõ çàêëþ÷åíèÿ.

Ñ îäíîé ñòîðîíû, äàííîå èñïîëíåíèå íå äîëæíî ðàññìàòðèâàòüñÿ êàê ìåðà îòâåò-
ñòâåííîñòè, ïîýòîìó ïîëîæåíèå ñò. 32.1 ÔÇ ¾Îá àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ¿ ìîæíî òðàê-
òîâàòü êàê çàïðåò íà óäîâëåòâîðåíèå òðåáîâàíèÿ îá èñïîëíåíèè îáÿçàòåëüñòâ íàçâàí-
íûì îáðàçîì[5]. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, òàê êàê ÔÇ ¾Îá àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ¿ íå èñêëþ-
÷àåò âîçìîæíîñòè òðåáîâàòü èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâà â íàòóðå, ñòîðîíû àêöèîíåðíîãî
ñîãëàøåíèÿ âïðàâå ïðåäóñìîòðåòü, ÷òî ïðèìåíåíèå ìåðû îòâåòñòâåííîñòè íå îñâîáîæ-
äàåò íàðóøèâøóþ ñòîðîíó îò èñïîëíåíèÿ åå îáÿçàííîñòè.

Èç ñèñòåìíîãî àíàëèçà ñóùåñòâóþùåé ñóäåáíîé ïðàêòèêè âèäíî, ÷òî ñòîðîíû ñàìè
âêëþ÷àþò îñîáûå îãîâîðêè â ñîãëàøåíèå, óêàçûâàþùèå, ÷òî ïðè íàðóøåíèè îíè ïðåä-
ïîëàãàëè èìåííî èñïîëíåíèå â íàòóðå â êà÷åñòâå îòâåòñòâåííîñòè (íàïðèìåð, ïîíóæ-
äåíèå àêöèîíåðà ïðîäàòü ñâîè àêöèè ïðè íàñòóïëåíèè îïðåäåëåííûõ îáñòîÿòåëüñòâ).
Âïîëíå î÷åâèäíî, ÷òî â ïîäàâëÿþùåì áîëüøèíñòâå ñëó÷àåâ äåíåæíàÿ êîìïåíñàöèÿ íå
ìîæåò çàìåíèòü èñïîëíåíèå îñîáûõ ïî ñâîåìó õàðàêòåðó îáÿçàòåëüñòâ.

Åäèíñòâåííûì ñïîñîáîì îáåñïå÷èòü èñïîëíèìîñòü ñîãëàøåíèÿ ó÷àñòíèêîâ ÿâëÿåòñÿ
îïèñàíèå â ñîãëàøåíèè íåóñòîéêè çà íàðóøåíèå (íåèñïîëíåíèå, íåíàäëåæàùåå èñïîëíå-
íèå) îáÿçàòåëüñòâà. Âàæíî ïîìíèòü, ÷òî äàæå åñëè ñîãëàøåíèå áóäåò ïðèçíàíî äåéñòâè-
òåëüíûì è â íåì áóäóò ïðåäóñìîòðåíû øòðàôû çà íàðóøåíèå ñòîðîíàìè åãî óñëîâèé,
ñóä âïðàâå ñíèçèòü ðàçìåð äîãîâîðíîé íåóñòîéêè â ñîîòâåòñòâèè ñ ïîëîæåíèÿìè ñòàòüè
333 ÃÊ ÐÔ. Îäíàêî âçûñêàíèå íåóñòîéêè çà íàðóøåíèå àêöèîíåðíîãî ñîãëàøåíèÿ íå
ÿâëÿåòñÿ ýôôåêòèâíîé ìåðîé çàùèòû èíòåðåñîâ ñòîðîí àêöèîíåðíîãî ñîãëàøåíèÿ.

Òðóäíîñòè ñ äîêàçûâàíèåì ðàçìåðà óáûòêîâ, âûçâàííûõ íàðóøåíèåì óñëîâèé àê-
öèîíåðíîãî ñîãëàøåíèÿ îäíîé èç ñòîðîí, îáóñëîâëèâàþòñÿ, ïðåæäå âñåãî, îñîáåííîñòÿ-
ìè ïðåäìåòà òàêèõ ñîãëàøåíèé. Êàê ïðàâèëî, àêöèîíåðíîå ñîãëàøåíèå çàêëþ÷àþòñÿ ñ
öåëüþ óñòàíîâëåíèÿ ïîëíîãî ëèáî ÷àñòè÷íîãî êîíòðîëÿ íàä ïðèíÿòèåì ðåøåíèé â êîì-
ïàíèè, à òàêæå ïîëó÷åíèÿ áîëüøåãî îáúåìà ïðàâ, ÷åì äàþò óæå èìåþùèåñÿ àêöèè[6].

Èç âûøå ðàññìîòðåííîãî ìîæíî ñäåëàòü âûâîä, ÷òî çà íàðóøåíèå àêöèîíåðíîãî
ñîãëàøåíèÿ ïðåäóñìîòðåíà ëèøü ãðàæäàíñêî-ïðàâîâàÿ îòâåòñòâåííîñòü è îòñóòñòâóþò
ìåðû àäìèíèñòðàòèâíîé îòâåòñòâåííîñòè.

Âìåñòå ñ òåì â îáëàñòè çàêîíîäàòåëüñòâà îá àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ âûäåëÿþòñÿ
ñëåäóþùèå ãðóïïû àäìèíèñòðàòèâíûõ ïðàâîíàðóøåíèé:

Íàðóøåíèå ïîðÿäêà ïîäãîòîâêè è ïðîâåäåíèÿ îáùèõ ñîáðàíèé àêöèîíåðîâ (ñò. 15.23.1
ÊîÀÏ ÐÔ).

Íàðóøåíèå ïðàâèë âåäåíèÿ ðååñòðà âëàäåëüöåâ öåííûõ áóìàã (ñò. 15.22 ÊîÀÏ ÐÔ).
Íàðóøåíèå òðåáîâàíèé çàêîíîäàòåëüñòâà î ðàñêðûòèè èíôîðìàöèè (ñò. 15.19, 19.7.3

ÊîÀÏ ÐÔ).
Íàðóøåíèå òðåáîâàíèé çàêîíîäàòåëüñòâà î õðàíåíèè äîêóìåíòîâ àêöèîíåðíûì îá-

ùåñòâîì (ñò. 13.25 ÊîÀÏ ÐÔ).
Íàðóøåíèå òðåáîâàíèé çàêîíîäàòåëüñòâà îá ýìèññèè öåííûõ áóìàã (ñò. 15.17 ÊîÀÏ

ÐÔ).
Íàðóøåíèå ïðàâèë ïðèîáðåòåíèÿ áîëåå 30% àêöèé àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà (ñò. 15.28

ÊîÀÏ ÐÔ)[7].
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Òî åñòü, åñëè òåîðåòè÷åñêè â àêöèîíåðíîì ñîãëàøåíèè áóäåò ïðîïèñàíî óñëîâèå, íà-
ðóøàþùåå ÊîÀÏ ÐÔ, òî â ëþáîì ñëó÷àå îòâåòñòâåííîñòü áóäåò íàñòóïàòü çà êîíêðåòíîå
íàðóøåíèå ÊîÀÏ ÐÔ.

Òàêèì îáðàçîì, íà ñåãîäíÿøíèé äåíü â Ðîññèè ðàñøèðÿåòñÿ ñôåðà ïðèìåíåíèÿ òàêî-
ãî þðèäè÷åñêîãî èíñòðóìåíòà, êàê àêöèîíåðíûå ñîãëàøåíèÿ. Îäíàêî, íóæíî çàìåòèòü,
÷òî èíñòèòóòó àêöèîíåðíûõ ñîãëàøåíèé â ÷àñòè, ñâÿçàííîé ñ íåèñïîëíåíèåì èëè íåíàä-
ëåæàùèì èñïîëíåíèåì îáÿçàòåëüñòâ, ïðèñóùè íåêîòîðûå ïðîáëåìû. Îäíàêî î÷åâèäíî,
÷òî ñóùåñòâóþùèå çàêîíîäàòåëüíûå ïðîáåëû áóäóò ñî âðåìåíåì âîñïîëíÿòüñÿ ñóäåáíîé
ïðàêòèêîé, êîòîðîé, âèäèìî, è ïðåäñòîèò îêîí÷àòåëüíî óñòðàíèòü íåäîñòàòêè â äàííîé
ñôåðå çàêîíîäàòåëüñòâà.
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