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Íàèáîëåå ïðèåìëåìûì âàðèàíòîì ôèíàíñèðîâàíèÿ ðàñõîäîâ ãîñóäàðñòâåííîãî áþä-
æåòà ÿâëÿåòñÿ âûïóñê ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã. Ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè
èñïîëüçóþòñÿ ñ äîâîëüíî øèðîêèì êðóãîì öåëåé: äëÿ ðåãóëèðîâàíèÿ äåíåæíîé ìàññû,
ðåãóëèðîâàíèÿ èíôëÿöèè, ïîêðûòèÿ äåôèöèòà ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà, ïîêðûòèÿ
êàññîâûõ ðàçðûâîâ â áþäæåòå, ïðèâëå÷åíèÿ äåíåæíûõ ðåñóðñîâ äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ
êðóïíûõ ïðîåêòîâ, âëèÿíèÿ íà óðîâåíü ïðîöåíòíîé ñòàâêè â ýêîíîìèêå.

Ïî ñóòè, ãîñóäàðñòâåííûå îáëèãàöèè ÑØÀ íå èìåþò àëüòåðíàòèâû íà ñåãîäíÿøíèé
äåíü, âûñîêèé êðåäèòíûé ðåéòèíã è áåçóïðå÷íàÿ êðåäèòíàÿ èñòîðèÿ ýìèòåíòà äåëàþò
èõ íàèáîëåå ñòàáèëüíûìè è íàäåæíûìè ôèíàíñîâûìè àêòèâàìè íà ñåãîäíÿøíèé äåíü.
Ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè ÑØÀ äî ñèõ ïîð ÿâëÿþòñÿ âàæíåéøèì ôèíàíñîâûì
èíñòðóìåíòîì íà ìèðîâîì ôèíàíñîâîì ðûíêå. Êàæäàÿ ñòðàíà èìååò ñâîþ ñëîæèâøóþ-
ñÿ èñòîðèþ è ïðàêòèêó ðûíêà ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã, ÷òî íàõîäèò îòðàæåíèå
â âèäàõ è ôîðìàõ âûïóñêàåìûõ ãîñóäàðñòâåííûõ îáëèãàöèé, ìàñøòàáàõ íàöèîíàëüíîãî
ðûíêà îáëèãàöèé è åãî ó÷àñòíèêàõ, ïîðÿäêå ðàçìåùåíèÿ îáëèãàöèé è îñîáåííîñòÿõ èõ
íàëîãîîáëîæåíèÿ è ò. ä. Ïî ýòîé ïðè÷èíå ðîññèéñêèé ðûíîê ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ
áóìàã âðÿä ëè ìîæåò áûòü óñòðîåí ïî îáðàçöó ðûíêà êàêîé-ëèáî îäíîé ñòðàíû. Ðîñ-
ñèéñêèé ðûíîê ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã îòíîñèòåëüíî ìîëîäîé, â ïðîöåññå åãî
ðàçâèòèÿ ïðîèçîøëî óæå íåñêîëüêî êðèçèñîâ. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ îí àêòèâíî ðàçâèâà-
åòñÿ, ñóùåñòâóþò ìåõàíèçìû ðåãóëèðîâàíèÿ è óïðàâëåíèÿ ýòèì ðûíêîì. Ãîñóäàðñòâåí-
íûå îáëèãàöèè àêòèâíî èñïîëüçóþòñÿ Öåíòðàëüíûì áàíêîì äëÿ ðåãóëèðîâàíèÿ óðîâíÿ
èíôëÿöèè, à òàêæå èíâåñòîðàìè äëÿ óïðàâëåíèÿ ðèñêîì èíâåñòèöèîííûõ ïîðòôåëåé.

***
Öåëüþ äàííîãî èññëåäîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ âûÿâëåíèå îñíîâíûõ òåíäåíöèé, äîñòîèíñòâ

è íåäîñòàòêîâ ýòîãî ðûíêà ãîñóäàðñòâåííûõ îáëèãàöèé â Ðîññèè è ïåðñïåêòèâû åãî
ðàçâèòèÿ íà îñíîâå ñðàâíèòåëüíîãî àíàëèçà ðûíêà ãîñóäàðñòâåííûõ îáëèãàöèé ÑØÀ è
Ðîññèè.
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