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Расходы на потребление вносят наибольший вклад в экономический рост: в России в 2012 году потребительский спрос обеспечил 3,3 п.п. из 3,4% роста. Этот факт приводит к необходимости анализа влияния денежно-кредитной политики на потребление домашних хозяйств, что позволит сформулировать монетарное правило для обеспечения стабильного экономического роста. Основной проблемой формулирования такого правила является поиск компромисса между отклонениями выпуска и инфляции от целевых значений.
В работе сравниваются четыре сценария в рамках процентного канала денежно-кредитной политики: слабая реакция центрального банка на инфляцию и разрыв выпуска в равной степени, сильная реакция на обе проблемы в равной степени, реакция только на инфляцию и сильная реакция на разрыв выпуска вместе с корректирующими мерами для инфляции. Наилучший сценарий обладает минимальным значением потерь функции общественного благосостояния. В результате построения новой кейнсианской DSGE-модели было обнаружено ощутимое влияние денежно-кредитной политики на выпуск и инфляцию. Основным выводом модели является рекомендация центральному банку сильно реагировать на разрывы выпуска и инфляцию в равной степени для минимизирования потерь функции общественного благосостояния 
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