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Ëåãàëüíîå îïðåäåëåíèå äîãîâîðà ÐÅÏÎ (êóïëè-ïðîäàæè ñ îáÿçàòåëüñòâîì îáðàòíî-
ãî âûêóïà) äàíî â Ôåäåðàëüíîì çàêîíå îò 22.04.1996 N 39-ÔÇ "Î ðûíêå öåííûõ áóìàã".
Óñòàíîâëåíî, ÷òî "äîãîâîðîì ðåïî ïðèçíàåòñÿ äîãîâîð, ïî êîòîðîìó îäíà ñòîðîíà (ïðî-
äàâåö ïî äîãîâîðó ðåïî) îáÿçóåòñÿ â ñðîê, óñòàíîâëåííûé ýòèì äîãîâîðîì, ïåðåäàòü â
ñîáñòâåííîñòü äðóãîé ñòîðîíå (ïîêóïàòåëþ ïî äîãîâîðó ðåïî) öåííûå áóìàãè, à ïîêó-
ïàòåëü ïî äîãîâîðó ðåïî îáÿçóåòñÿ ïðèíÿòü öåííûå áóìàãè è óïëàòèòü çà íèõ îïðå-
äåëåííóþ äåíåæíóþ ñóììó (ïåðâàÿ ÷àñòü äîãîâîðà ðåïî) è ïî êîòîðîìó ïîêóïàòåëü
ïî äîãîâîðó ðåïî îáÿçóåòñÿ â ñðîê, óñòàíîâëåííûé ýòèì äîãîâîðîì, ïåðåäàòü öåííûå
áóìàãè â ñîáñòâåííîñòü ïðîäàâöà ïî äîãîâîðó ðåïî, à ïðîäàâåö ïî äîãîâîðó ðåïî îáÿçó-
åòñÿ ïðèíÿòü öåííûå áóìàãè è óïëàòèòü çà íèõ îïðåäåëåííóþ äåíåæíóþ ñóììó (âòîðàÿ
÷àñòü äîãîâîðà ðåïî)"(ï. 1 ñò. 51.3).[3]

Ðàíåå ëåãàëüíîå îïðåäåëåíèå ñäåëêè ÐÅÏÎ áûëî äàíî â ñò. 282 ÍÊ ÐÔ, êîòîðàÿ
îïðåäåëÿåò îïåðàöèþ ÐÅÏÎ êàê äâå çàêëþ÷àåìûå îäíîâðåìåííî âçàèìîñâÿçàííûå ñäåë-
êè ïî ðåàëèçàöèè è ïîñëåäóþùåìó ïðèîáðåòåíèþ ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã òîãî æå
âûïóñêà â òîì æå êîëè÷åñòâå, êîòîðûå îñóùåñòâëÿþòñÿ ïî öåíàì, óñòàíîâëåííûì ñîîò-
âåòñòâóþùèì äîãîâîðîì.[9]

Âîçíèêàåò âîïðîñ îòíîñèòåëüíî ïðàâîâîé ïðèðîäû òàêèõ ñäåëîê, ïîñêîëüêó, èñõî-
äÿ èç ýêîíîìè÷åñêîé ñòðóêòóðû îòíîøåíèé, âîçìîæíî, èìååò ìåñòî íå ñòîëüêî êóïëÿ-
ïðîäàæà, ñêîëüêî çàåìíîå îáÿçàòåëüñòâî ïîä çàëîã öåííûõ áóìàã.[1] Êàê èçâåñòíî, çàåì-
íîå îáÿçàòåëüñòâî çàêëþ÷àåòñÿ â âîçìåçäíîé ïåðåäà÷å â ñîáñòâåííîñòü âåùåé, îïðåäå-
ëåííûõ ðîäîâûìè ïðèçíàêàìè, è îáÿçàííîñòè âåðíóòü òàêîå æå êîëè÷åñòâî âåùåé òîãî
æå ðîäà.[2] Ýêîíîìè÷åñêè ÐÅÏÎ îïîñðåäóåò âåñüìà ñõîæèå ñ çàåìíûì îáÿçàòåëüñòâîì
îòíîøåíèÿ: ïðîäàâåö ïîëó÷àåò äåíüãè, ïîëüçóåòñÿ èìè è âîçâðàùàåò â óñòàíîâëåííûé
ñðîê, òîãäà êàê ïîêóïàòåëü âîçìåçäíî ïðåäîñòàâëÿåò äåíüãè è îáåñïå÷èâàåò èñïîëíåíèå
îáÿçàòåëüñòâà ïî èõ âîçâðàòó ïåðåäàííûìè åìó öåííûìè áóìàãàìè.

Â äîêòðèíå ïðîäîëæàþòñÿ ñïîðû îòíîñèòåëüíî ïðàâîâîé ïðèðîäû äàííîé ñäåëêè.
Íàïðèìåð, Ã.Â. Ìåëüíè÷óê ñ÷èòàåò, ÷òî "Ïîñêîëüêó ðåçóëüòàòîì ñäåëêè ðåïî îêàçûâà-
åòñÿ, êàê ïðàâèëî, âîçâðàùåíèå ïåðâîíà÷àëüíî îò÷óæäåííûõ öåííûõ áóìàã è ïîëó÷å-
íèå äîïîëíèòåëüíûõ ñðåäñòâ, òàêèå ñðåäñòâà ñëåäóåò ðàññìàòðèâàòü â êà÷åñòâå ïëàòû
çà ïîëüçîâàíèå äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè - ñóììîé çàéìà èëè êðåäèòà".[7]

Ñòîðîííèê ïðîòèâîïîëîæíîé ïîçèöèè Ñ.Â. Ðîòêî îòìå÷àåò: "Ñäåëêà ðåïî... â îòëè-
÷èå îò ïðîèçâîäíûõ ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ... çàêëþ÷àåò â ñåáå äâà âçàèìîñâÿçàííûå
äîãîâîðíûå äâóõñòîðîííèå îáÿçàòåëüñòâà, â êîòîðûõ îïðåäåëåí ñóáúåêòíûé ñîñòàâ".[6]
Òåì ñàìûì Ñ.Â. Ðîòêî îòìå÷àåò èíäèâèäóàëüíûé õàðàêòåð ñäåëêè ÐÅÏÎ è íåäîïóñòè-
ìîñòü ñâåäåíèÿ òàêîé ñäåëêè ê èíûì ãðàæäàíñêî-ïðàâîâûì èíñòèòóòàì.

1



Êîíôåðåíöèÿ ¾Ëîìîíîñîâ 2014¿

Í.Î. Íåðñåñîâ, òàêæå ÿâëÿÿñü ñòîðîííèêîì ïîçèöèè ñàìîñòîÿòåëüíîé äîãîâîðíîé
êîíñòðóêöèè, óòâåðæäàåò, ÷òî "ðåïî îòëè÷àåòñÿ îò çàêëàäà òåì, ÷òî ïðåäìåò åãî åñòü
âåùü çàìåíÿåìàÿ, ïîòðåáëÿåìàÿ, èíäèâèäóàëüíî-îïðåäåëåííàÿ, çàêëàäîäåðæàòåëü ñ÷è-
òàåòñÿ âðåìåííûì, çàâèñèìûì âëàäåëüöåì, à ðåïîðòåð - ñîáñòâåííèêîì öåííûõ áóìàã.
Âñå ïðåìèè è âûèãðûøè, ïàâøèå íà ïîñëåäíèå, ïåðåõîäÿò â áåçâîçâðàòíîå ïîëüçîâàíèå
è ðàñïîðÿæåíèå ðåïîðòåðà".[8]

Îäíàêî ñëåäóåò äîñòîâåðíî îïðåäåëèòüñÿ ñ òåì, êàêîâ ïðåäìåò èññëåäîâàíèÿ: ýêî-
íîìè÷åñêèå îòíîøåíèÿ ÐÅÏÎ èëè ÐÅÏÎ êàê þðèäè÷åñêàÿ êîíñòðóêöèÿ. Åñëè ýêîíî-
ìè÷åñêè òàêàÿ ñäåëêà ñõîæà ñ çàéìîì, òî þðèäè÷åñêè ÐÅÏÎ è çàåì ïîä çàëîã öåííûõ
áóìàã èìåþò êàðäèíàëüíûå ðàçëè÷èÿ.

ÐÅÏÎ íå ñëåäóåò îòîæäåñòâëÿòü ñ çàéìîì ïîä çàëîã, ïîñêîëüêó ðàçëè÷èÿ çàêëþ÷à-
þòñÿ â ïðåäìåòå ñäåëêè, îäíîìîìåíòíîì ïåðåõîäå òèòóëà íà ïðåäìåò ñäåëêè, ïðèíöè-
ïèàëüíî èíûõ, ÷åì ïðè çàåìíîì îáÿçàòåëüñòâå, ðèñêàõ è èíûõ óñëîâèÿõ ñäåëêè. ×òî
êàñàåòñÿ çàëîãà, òî çàëîã, ÿâëÿÿñü ñàìîñòîÿòåëüíûì îáÿçàòåëüñòâîì, èìååò ñâîéñòâî
ñëåäîâàíèÿ, íîñèò àêöåññîðíûé õàðàêòåð, è ñóùåñòâåííûì îáðàçîì îãðàíè÷èâàåò ïðà-
âî ñîáñòâåííîñòè íà çàëîæåííîå èìóùåñòâî. Çàëîã íå ïîçâîëÿåò â ïîëíîé ìåðå îáåñ-
ïå÷èòü óäîâëåòâîðåíèå èíòåðåñîâ ñòîðîí, ïîñêîëüêó çàëîæåííûì èìóùåñòâîì ñòàíî-
âèòüñÿ ñëîæíî ðàñïîðÿäèòüñÿ, ïðè ðàñïîðÿæåíèè âîçíèêàåò ðèñê íàñòóïëåíèÿ îòâåò-
ñòâåííîñòè çà èçúÿòèå ïðåäìåòà çàëîãà ó òðåòüèõ ëèö, èìóùåñòâî ôàêòè÷åñêè âûïàäàåò
èç ãðàæäàíñêîãî îáîðîòà è ñòàíîâèòüñÿ "çàðåçåðâèðîâàíî"çà êðåäèòîðîì, ïîñëåäíèé â
ñâîþ î÷åðåäü â î÷åíü îãðàíè÷åííîì ïåðå÷íå ñëó÷àåâ ìîæåò âëèÿòü íà ñóäüáó çàëîæåí-
íîãî èìóùåñòâà. Òîãäà êàê ïðè ñîâåðøåíèè ÐÅÏÎ ñòîðîíû ëèøåíû ïîäîáíîãî ðèñêà,
÷òî ïîçâîëÿåò èçâëå÷ü èç ýòîãî îïðåäåëåííûå ôèíàíñîâûå âûãîäû.

Òàêèì îáðàçîì, ðàçëè÷èÿ îáóñëîâëåíû â ïåðâóþ î÷åðåäü ïðàâîâîé ïðèðîäîé ñäåëêè
ÐÅÏÎ è òðåáóåò ñîîòâåòñòâóþùåãî ïðàâîâîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ñ ó÷åòîì âñåõ ñóùåñòâåí-
íûõ ýêîíîìè÷åñêèõ àñïåêòîâ îòíîøåíèé. Äî ñåãîäíÿøíåãî äíÿ ïðàâîïðèìåíèòåëüíàÿ
ïðàêòèêà íåîäíîçíà÷íî ïîäõîäèò ê òàêèì ñäåëêàì[5], âîçíèêàþò îïðåäåëåííûå òðóäíî-
ñòè â êâàëèôèêàöèè òàêèõ îòíîøåíèé[4], èç-çà ÷åãî ÷àñòî íåñóò íåïðåäâèäåííûå óáûòêè
ó÷àñòíèêè ãðàæäàíñêîãî îáîðîòà.

Ïðåäñòàâëÿåòñÿ, ÷òî áîëåå äåòàëüíîå èçó÷åíèå òàêîãî âèäà ñäåëîê êàê ÐÅÏÎ ïîç-
âîëèò èçáåæàòü âîçìîæíûõ òðóäíîñòåé ñ êâàëèôèêàöèåé, è, ñëåäîâàòåëüíî, ïîçâîëèò
ñòàáèëèçèðîâàòü ãðàæäàíñêèé îáîðîò â ýòîì ñåãìåíòå.
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