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Êîììåð÷åñêàÿ äåÿòåëüíîñòü â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ìîæåò îñóùåñòâëÿòüñÿ êàê
÷åðåç þðèäè÷åñêèå ëèöà, òàê è ÷åðåç õîçÿéñòâóþùèå ñóáúåêòû, íå ÿâëÿþùèåñÿ þðè-
äè÷åñêèìè ëèöàìè. Íà ñåãîäíÿ ñóùåñòâóåò áîëüøîå êîëè÷åñòâî òàêèõ ñóáúåêòîâ. Íî â
óñëîâèÿõ òàêîé ñèòóàöèè îðãàíèçàöèîííûå ôîðìû õîçÿéñòâóþùèõ ñèñòåì áûëî ðåøåíî
ïîïîëíèòü äâóìÿ íîâûìè ñóáúåêòàìè, à èìåííî � ñ 2012 ãîäà áûëè ââåäåíû íîðìû îá
èíâåñòèöèîííûõ òîâàðèùåñòâàõ è õîçÿéñòâåííûõ ïàðòíåðñòâàõ.

27 èþëÿ 2010 ãîäà ïî èòîãàì çàñåäàíèÿ Êîìèññèè ïî ìîäåðíèçàöèè è òåõíîëîãè÷å-
ñêîìó ðàçâèòèþ ýêîíîìèêè Ðîññèè áûë ðàçðàáîòàí ïî ïîðó÷åíèþ Ïðåçèäåíòà ÐÔ Ôåäå-
ðàëüíûé çàêîí ¾Îá èíâåñòèöèîííîì òîâàðèùåñòâå¿ (äàëåå - Çàêîí). Â ýòîì ïîðó÷åíèè
áûëî ñêàçàíî, ÷òî â ñðîê äî 1 ìàðòà 2011 íóæíî ðàçðàáîòàòü çàêîíîïðîåêò, êîòîðûé
áóäåò íàïðàâëåí íà ¾ðàçâèòèå çàêîíîäàòåëüñòâà, ðåãëàìåíòèðóþùåãî ñïîñîáû îðãàíè-
çàöèé êîëëåêòèâíûõ èíâåñòèöèé áåç îáðàçîâàíèÿ þðèäè÷åñêîãî ëèöà, óäîâëåòâîðÿþùèå
òðåáîâàíèÿì âåí÷óðíûõ èíâåñòîðîâ â ÷àñòè îòñóòñòâèÿ îãðàíè÷åíèé íà ñîñòàâ ó÷àñò-
íèêîâ, èñêëþ÷åíèÿ äâîéíîãî íàëîãîîáëîæåíèÿ, îáåñïå÷åíèÿ âîçìîæíîñòè ïîýòàïíîãî
âíåñåíèÿ âêëàäîâ è ãèáêîé îðãàíèçàöèè óïðàâëåíèÿ â õîäå ðåàëèçàöèè èííîâàöèîííûõ
ïðîåêòîâ¿.

Ñîîòâåòñòâåííî, ïðîåêò áûë ðàçðàáîòàí, à â äàëüíåéøåì áûë ïðèíÿò è óòâåðæäåí.
Åãî ïðèíÿòèå ïîñëóæèëî îñíîâàíèåì âíåñåíèÿ èçìåíåíèé âî ìíîãèå äåéñòâóþùèå çà-
êîíîäàòåëüíûå àêòû. Â äîêëàäå áóäóò ðàññìîòðåíû îñíîâíûå íîâîââåäåíèÿ, èõ îñî-
áåííîñòè è ïðàêòèêà ïðèìåíåíèÿ. Äî ïðèíÿòèÿ Çàêîíà â Ðîññèè îòñóòñòâîâàëè ýô-
ôåêòèâíûå è ðàáîòîñïîñîáíûå ôîðìû êîëëåêòèâíîãî èíâåñòèðîâàíèÿ, îñóùåñòâëåíèÿ
âåí÷óðíûõ áèçíåñ-ïðîåêòîâ. Ñóùåñòâîâàâøèå êîíñòðóêöèè íå ñîîòâåòñòâîâàëè ñîâðå-
ìåííûì óñëîâèÿì æèçíè è èìåëè â ñåáå îïðåäåëåííûå íåäîñòàòêè, êîòîðûå ìåøàëè
ýôôåêòèâíîìó ïðèìåíåíèþ èõ íà ïðàêòèêå.

Èíâåñòèöèîííîå òîâàðèùåñòâî íå ÿâëÿåòñÿ þðèäè÷åñêèì ëèöîì, è äåÿòåëüíîñòü îò
èìåíè âñåõ òîâàðèùåé îñóùåñòâëÿåò îäèí èëè íåñêîëüêî èç íèõ - óïðàâëÿþùèå òî-
âàðèùè. Â ñîîòâåòñòâèè ñ Çàêîíîì, ïîä èíâåñòèöèîííûì òîâàðèùåñòâîì ïîíèìàåòñÿ
îáúåäèíåíèå äâóõ èëè íåñêîëüêèõ ëèö, ñîåäèíÿþùèõ ñâîè âêëàäû äëÿ âåäåíèÿ èíâå-
ñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè.

Îñíîâíûå ïàðàìåòðû íîâîãî çàêîíà âî ìíîãîì ïåðåêëèêàþòñÿ ñ ïîëîæåíèÿìè ãëà-
âû 55 ÃÊ ÐÔ î ïðîñòîì òîâàðèùåñòâå, íî êðîìå òîãî èìåþò è ñâîè îñîáåííîñòè. Ñðåäè
ñïåöèàëüíûõ íîðì ìîæíî âûäåëèòü - òðåáîâàíèå î íåçàâèñèìîé îöåíêå âêëàäîâ (ï.
3 ñò. 6 Çàêîíà), ñàíêöèè çà íåâûïîëíåíèå îáÿçàííîñòè ïî âíåñåíèþ âêëàäà (ï. 5 ñò.
6 Çàêîíà), ñîñòàâ èìóùåñòâà, âíîñèìîãî òîâàðèùåì â êà÷åñòâå âêëàäà (ï. 1,2,4 ñò. 6
Çàêîíà), îáÿçàòåëüíîå íàëè÷èå óïðàâëÿþùèõ òîâàðèùåé (ï. 3 ñò. 4 Çàêîíà), íåîáõî-
äèìîñòü íîòàðèàëüíîãî óäîñòîâåðåíèÿ äîãîâîðà (ñò. 8 Çàêîíà). Èíâåñòèöèîííîå òîâà-
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ðèùåñòâî ñóùåñòâåííî îòëè÷àåòñÿ îò ïàåâîãî èíâåñòèöèîííîãî ôîíäà (ÏÈÔà). Ïåðâîå
îòëè÷èå çàêëþ÷àåòñÿ â õàðàêòåðå äîãîâîðíûõ îòíîøåíèé ìåæäó ñòîðîíàìè, òî åñòü
åñëè â ÏÈÔå ýòî äîãîâîð äîâåðèòåëüíîãî óïðàâëåíèÿ, ïî êîòîðîìó èìóùåñòâåííûé
êîìïëåêñ ïåðåäàåòñÿ â óïðàâëåíèå ñïåöèàëüíîé ëèöåíçèðîâàííîé êîìïàíèè, òî â èíâå-
ñòèöèîííîì òîâàðèùåñòâå ýòî ñîãëàøåíèå ìåæäó òîâàðèùàìè, îáúåäèíÿþùèìè âêëà-
äû ïîä óïðàâëåíèåì îäíîãî èëè íåñêîëüêèõ èç íèõ (áåç íåîáõîäèìîñòè ëèöåíçèðîâàíèÿ
ñîîòâåòñòâóþùåé äåÿòåëüíîñòè). Ñóòü âòîðîãî îòëè÷èÿ ñîñòîèò â ðàçëè÷íîì ðåãóëèðî-
âàíèè ñîñòàâà ó÷àñòíèêîâ: â ÏÈÔàõ (â ÷àñòíîñòè, îòêðûòîãî òèïà) èíâåñòèöèîííûå ïàè
ìîãóò âûïóñêàòüñÿ è îáðàùàòüñÿ áåç îãðàíè÷åíèÿ, à èíâåñòèöèîííûå òîâàðèùåñòâà â
ñòðîãîì ïîðÿäêå íå ìîãóò ïðèâëåêàòü ïóáëè÷íî íîâûõ ó÷àñòíèêîâ. È, íàêîíåö, ÏÈÔû
è èíâåñòèöèîííûå òîâàðèùåñòâà îòëè÷àþòñÿ ïî ñïîñîáó ðåãóëèðîâàíèÿ ñîñòàâà ó÷àñò-
íèêîâ. Ïåðâûå êëàññèôèöèðóþòñÿ íà îòêðûòûå, çàêðûòûå è èíòåðâàëüíûå, à âòîðûå,
íàîáîðîò, ïî òèïàì íå ïîäðàçäåëÿþòñÿ, èõ îðãàíèçàöèÿ ñîñòàâà ó÷àñòíèêîâ áëèçêà ê
çàêðûòîìó òèïó.
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