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Секьюритизация является инновационной формой финансирования в банковской сфере и на сегодняшний день получает все большую популярность. В настоящее время банки сталкиваются с проблемой несбалансированности активов и пассивов баланса по срокам. Согласно данным, предоставленным Центральным Банком РФ, сумма пассивов за январь-октябрь 2014г. примерно в два раза ниже суммы активов за этот период [12]. Механизм секьюритизации может стать решением этой проблемы. Данный инструмент превращает пассивы банка в ликвидные ценные бумаги, обеспеченные требованиями по кредитам, и позволяет привлечь дополнительные средства.
Секьюритизация в России только развивается, поэтому анализ существующих моделей важен и является актуальным для оценивания дальнейших перспектив. Отличия действия данного инструмента в США, Германии и России приведены в следующей таблице:
Таблица №1

Сравнительный анализ секьюритизации в США, Германии и России.

	Признак
	США
	Германия
	Россия

	Портфель

активов
	Передается SPV
	Остается в

балансе банка
	Передается ипотечному агенту или остается в балансе банка

	Кредиты, из

которых

формируется пул


	Любые кредиты
	Ипотека
	Ипотека

	Постоянство состава кредитного

покрытия
	Пул точно

определен
	Со временем

может меняться
	Со временем

может меняться

	Повторное

использование покрытия
	Покрытие

используется

однократно
	Используются новые выпуски закладных листов под  уже

существующее

покрытие
	ИСУ

используются в покрытии ипотечных облигаций

	Дополнительное обеспечение
	Разные способы для снижения рисков и 

повышения 

ликвидности
	Не используется
	Не используется

	Государственная поддержка
	Существуют гос. ипотечные организации, а также спонсирование частных компаний
	В явном виде отсутствует
	АИЖК заключает большую долю сделок


Таким образом, на сегодняшний день в нашей стране в основном используются элементы германской модели секьюритизации, в перспективе  возможно расширение использования и американской модели, однако это должно быть закреплено законодательно.
Россия активно использует западный опыт, однако есть еще ряд недоработок, проблем, которые могут возникнуть:
· Недоработка законодательства (например, фрагментарное регулирование права требования). Развитие законодательства в этой сфере позволит упростить реализацию данного процесса и избежать многих споров.

· Недоверие инвесторов к оригинаторам, так как банкам выгодно списывать с баланса проблемные кредиты. Данную проблему можно решить случайным отбором кредитов, но тогда будет затруднено определение транша ИЦБ.

· Сложность привлечения иностранного капитала в связи со сложившейся внешнеэкономической ситуации. На данном этапе развития сделок по трансграничной секьюритизации не совершается. Привлечение иностранных инвесторов является достаточно сложным аспектом, рассмотрение которого возможно после решения ряда внешнеэкономических вопросов.

· Секьюритизация – довольно гибкий процесс, однако навыки, стандарты, которые вырабатываются со временем, адаптируясь к экономическим условиям той или иной страны, в России еще до конца не сформированы. 

· Для получения значительной прибыли нужно задействовать существенные денежные средства, которые не всегда имеются в наличие у банка. Кроме того, вложение большой суммы довольно рискованно для небольших банков. Выходом может стать объединение активов различных банков в единый пул покрытия и совместный выпуск ИЦБ. Совместными усилиями банкам будет легче воплощать в жизнь данный механизм.
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