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Предметом исследования выступают операционные и капитальные затраты государственных и частных нефтедобывающих компаний, данные показатели рассматриваются как величины, формирующие базовую конкурентоспособность предприятий. Цель исследования заключается в том, чтобы оценить конкурентоспособность конкретных добывающих компаний (Iraq National Oil Company, Kuwait Petroleum Corporation, Qatar Petroleum, Saudi Aramco, ADNOC, ExxonMobil, Total, Royal Dutch/Shell, Роснефть, ЛУКОЙЛ), сопоставить частные и государственные нефтегазовые компании за период с 2000 по 2013 гг и сделать вывод о наличии у тех и других конкурентных преимуществ. На панельных данных о деятельности компаний обычным методом наименьших квадратов и методом наименьших модулей оцениваются уравнения затрат в виде обычной и медианной регрессии с детерминированным индивидуальным эффектом. На основании полученных оценок составлены ранжировки предприятий по преимуществам с позиций операционных и капительных затрат по отдельности.

Будем считать, что компания А имеет сравнительное преимущество перед компанией Б с точки зрения затрат (операционных или капитальных), если при одинаковом уровне производства и одинаковой структуре производства ожидаемые затраты компании А ниже ожидаемых затрат компании Б. Сопоставить действительные расходы разных компаний напрямую мы не можем из-за различий в уровне и структуре производства, а смысл слова «ожидаемый» определяется используемой моделью затрат, которая может быть записана в виде уравнения регрессии:
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Здесь 
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 - величина затрат компании 
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 - объём производства сырой нефти компанией 
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 - объём экспорта сырой нефти и продуктов нефтепереработки, 
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 - доля продуктов переработки во всем нефтяном экспорте,  
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 - оцениваемые коэффициенты. Модель (1) оценивается отдельно для капитальных и операционных затрат, и для каждого типа затрат объясняемая величина рассчитывается по формуле 
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, где 
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 - затраты, связанные с процессом добычи и экспорта нефти, а 
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 - с переработкой нефти и производством нефтепродуктов. Уравнение регрессии вынуждено учитывать различия в уровне затрат, которые не связаны с разницей в объёмах производства. С этой целью вводятся три дополнительные величины 
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, призванные учесть ненаблюдаемую разнородность. Величина 
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 включена для учёта индивидуального эффекта компании 
[image: image21.wmf]i

 (влияния всевозможных характеристик отдельных компаний, не изменяющихся во времени, примером чего могут служить особенности среды функционирования предприятия или принципы менеджмента относительно ведения бизнеса), величина 
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 моделирует временной эффект (влияние факторов, изменчивых во времени, но в одинаковой мере сказывающихся на деятельности всех компаний, таких как мировой финансовый кризис 2009 года), компонента 
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 учитывает нерегулярные случайные колебания издержек.


Ненаблюдаемая разнородность учитывается в духе моделей с детерминированным индивидуальным эффектом, точнее, речь идёт о двух детерминированных эффектах - компании 
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 и времени 
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. Интерес представляет величина 
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 - именно она отражает различия в ожидаемых расходах между компаниями при одинаковом уровне производства. Если представить компании i и j с одинаковыми значениями объясняющих переменных, то для них разница в издержках в момент времени t будет равна 
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, а математическое ожидание этой разницы составит 
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, так что сравнительное преимущество полностью сводится к различиям в индивидуальном эффекте. Конкретнее, из двух компаний относительное преимущество с точки зрения расходов будет иметь та, у которой ниже индивидуальный эффект. Для удобства эффекты компаний были нормированы:
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- таким образом, предприятия с затратами выше среднего уровня (с поправкой на объём и структуру производства) имеют положительный индивидуальный эффект, а для компаний с относительно низкими затратами величина 
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 отрицательна. Значения 
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 и 
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 оцениваются путём включения в модель вспомогательных переменных: индикаторов компаний и временных дамми. То есть, уравнение (1) представляется в следующем виде:
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Здесь 
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 - вектор переменных объёма и структуры производства, явно заданных в уравнении (1), так что 
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; вектор
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 состоит из переменных-индикаторов компаний; 
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 - вектор индикаторов года. Величины 
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 рассчитываются как центрированные компоненты вектора коэффициентов 
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Оценивание эконометрической модели затрат позволило провести сравнение конкурентоспособности отобранных для анализа предприятий, составить их ранжировки согласно соотношению реальных и ожидаемых согласно модели затрат. На основании полученных оценок были выделены относительно однородные группы компаний, не имеющих друг перед другом явных преимуществ. В результате исследования арабским компаниям были присвоены ранги, свидетельствующие о низком уровне операционных и капитальных затрат при поправке на объём и структуру производства, что позволяет сделать заключение о наличии у них конкурентных преимуществ перед аналогичными западными и российскими компаниями. Российские рассматриваемые компании в зависимости от вида затрат примкнули то к арабским компаниям (по капитальным затратам), то к западным (по операционным затратам). Хотя результаты оказались чувствительны к выбору метода оценивания, это в большей степени коснулось оценок второстепенных для настоящего исследования параметров, чем полученных ранжировок по преимуществу в отношении затрат. Проведенная работа быланацелена на повышение прозрачности мировой энергетики и, по мнению авторов, может быть полезна сотрудникам российских нефтегазовых компаний и исследователям мирового рынка нефти особенно в текущий период, который обусловлен резким падением и дальнейшей стагнацией мировых цен на нефть.
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