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В современном мире акционерам и инвесторам компаний необходимо понимать, как котировки компании, в которую они вложились, реагируют на изменение экономической конъюнктуры [1, 2]. При этом не существует однозначного и общепринятого мнения о величине влияния макроэкономических и финансовых показателей стабильности экономики на стоимость компаний, а также непонятно, насколько предсказуемо и измеряемо это влияние [1]. Без точной оценки скачков котировок трудно выбрать правильный момент для инвестиций, менеджменту компании сложнее принимать грамотные управленческие решения [3]. 
Данное исследование направлено на оценку влияния некоторых экономических факторов, например, ВВП на душу населения, изменения реального ВВП страны, годового уровня инфляции, стабильности обменного курса, отношения внешнего долга к ВВП, обслуживания внешнего долга [1] и некоторых других, на рыночную капитализацию крупнейших компаний, котирующихся на MOEX. Для убедительности результатов исследования планируется рассмотреть компании из двух принципиально отличающихся отраслей: добывающая отрасль и ритейл. Таким образом, удастся выяснить, какая из отраслей более чувствительна к колебаниям рыночной конъюнктуры, а какая более зависит от колебаний цены производимого продукта. 
На выборке крупнейших публичных российских компаний планируется выявить, влияет ли изменение экономических показателей на рыночную капитализацию компаний. Исследование будет основано на использовании метода событийного анализа (event study) [1] с использованием модели арбитражного ценообразования (APT) [5, 6] и трехфакторной модели Фамы-Френча [2, 3, 4]. Полученный в ходе исследования  алгоритм проверки влияния данных параметров может быть использован для выявления аналогичной связи для других отраслей российской экономики, в различных регионах России. 

Результатом работы является методика получения корректировки требуемой нормы доходности для собственного капитала компании в зависимости не только от рыночных показателей компании, но и от различных экономических и финансовых факторов развития страны. Уточненная требуемая норма доходности собственного капитала может быть использована в качестве одного из элементов других комплексных показателей (например, средневзвешенных затрат на капитал), что позволит руководству компаний принимать взвешенные управленческие решения. 
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