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В мировых масштабах рынок деривативов является важнейшей составляющей финан-
сового рынка. Данный факт обусловлен тем, что наряду с благоприятными возможностя-
ми для проведения спекулятивных сделок, срочный рынок представляет большой интерес
для инвесторов, которые стремятся застраховать свои вложения или ограничить потенци-
ально возможные убытки [6].

Анализ научных публикаций [1-5] и результатов диссертационных исследований пока-
зал, что на данный момент не существует математических моделей формирования опци-
онных портфелей с динамическим пересмотром, которые можно применить на реальном
рынке. В рассмотренных работах модели не учитывают различные рыночные показатели,
например, величину суммарного гарантийного обеспечения портфеля или транзакционные
расходы.

В результате анализа российских и зарубежных моделей были выделены две модели:
статическая [2] и динамическая [1]. В основе статической модели лежит решение зада-
чи линейного программирования комбинаторного типа. Динамическая модель относится
к классу стохастических задач с вероятностными ограничениями. Исходная математи-
ческая постановка задач данных моделей не давала возможности получить достоверные
результаты для реального российского рынка. Более того, динамическая модель была не
применима для биржевых торгов.

В данном исследовании обе модели были усовершенствованы. Было осуществлено ими-
тационное моделирование управления опционным портфелем согласно математической
постановке динамической модели. Проведено 1000 экспериментов с общим временем мо-
делирования около 25 ч. Наблюдаемый риск портфеля ∼3 %, что является хорошим ре-
зультатом.

В настоящее время проводится апробация статической и динамической моделей в тор-
говом биржевом терминале Quik в режиме реального времени. Сформировано 10 опцион-
ных портфелей, часть из которых показала положительную доходность после экспирации.
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