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Основа теневого банковского сектора КНР – теневая деятельность банков, выпуск продуктов по управлению капиталом и трастовых продуктов, межбанковское кредитование, доверительные займы. Небанковские финансовые институты, кредитование посредством фондового рынка и иные виды теневой деятельности банков развиты недостаточно. 

Теневая банковская система КНР не сильно отличается по своей сути теневого банкинга США. Основное различие заключается приложении банковского регулирования: в США под госрегулирование подпадают более крупные банки, в КНР – меньшие по активам. При этом меньшие банки больше склонны кредитовать экономику. В среднем малые банки выдают в виде кредитов порядка 85% активов, крупные – 60%. При ужесточении норм ликвидности со стороны CBRC для снижения темпов роста инфляции и с целью сдерживания перегрева экономики, в первую очередь страдают малые банки. В связи с чем, эти банки вынуждены искать иные способы привлечения ликвидных средств, часто находя выход в необеспеченных продуктах по управлению капиталом с высокой доходностью. [1] В 2019г. подобные продукты крупнейших фондов (Noah Holdings Ltd., Jupai Holdings Ltd.) предлагали доходность 7,7% годовых при 9-месячном договоре, что в пять раз выше официальной ставки по однолетним депозитам. [2]

По данным портала China Wealth, в первой половине 2019г. 47 тыс. негарантированных капиталом продуктов по управлению капталом, их объем составил 22,18 трлн юаней. Объем высокодоходных продуктов достиг 21,82 трлн, рост по сравнению с 2018г. – 86,39%. Далее идет публичное размещение продуктов по управлению активами. На конец июня 2019г. баланс по данному типу продуктов составил 21,08 трлн юаней, что составляет 95,07% оставшихся негарантированных капиталом продуктов. [3]

72,99% всех продуктов по управлению капиталом составили продукты с фиксированной доходностью, 26,68 % – смешанные продукты. Остальное составляют секьюритизированные продукты и продукты, основанные биржевых товарах и деривативах. Объем межбанковские продукты по управлению капиталом сократился до 0,99 трлн юаней, падение составило 0,77 трлн. Данный тип продуктов составляет лишь 4,45% всех негарантированных капиталом продуктов. [3]

По оценке Moody’s в сентябре 2019г., начиная с января 2017г., под влиянием макропрудециального регулирования активы теневого банковского сектора сократились на 1,7 трлн юаней и составили 59,6 трлн в первом полугодии 2019г., что составляет 64% ВВП. До начала программы госрегулирования сектора этот показатель оставлял 87% ВВП, снижение составило 23 п.п. [4]

Регулирование со стороны CRBC включало также ряд мер, направленных на ограничение забалансных трастов и доверительных займов, местным правительствам было запрещено дальнейшее наращивание долга. [5,6] Трастовые компании получили ужесточение регулирования, и с 2017 по 2018гг. их число сократилось с 666 до 229, в 2018г. наблюдались трудность с выплатами участникам. [7]

Однако осень 2019г. эффективность регулирования упала, теневой сектор вновь увеличил активность. Во втором квартале 2019г. теневой сектор выдал 39% всех кредитов, во втором квартале – 45%. В то время в конце 2018г. этот показатель составлял лишь 21%. [8] Основными источниками кредита стали трасты и небанковские государственные предприятия. Возможными причинами могут быть как неожиданно сильное замедление экономики в 2018-2019гг. и торговая война с США, так и изменения макропруденциальной политики и внедрение инноваций, которые могли повысить эффективность теневой банковской деятельности. Данный переход в эффективности и заслуживает отдельного и более подробного рассмотрения.
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