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1. Российский законодатель и большинство учёных-цивилистов под «золотой акцией»
понимают специальные права, которые предоставляются её обладателю в соответствии с
национальным законодательством и (или) уставом акционерного общества, дающие воз-
можность влияния на принятие решений по определённым вопросам независимо от при-
надлежности контрольного пакета акций [1].
2. Специальное право «золотой акции» в России долгое время использовалось для сохра-
нения государственного контроля за стратегически важными для общества и государства
предприятиями, перешедшими в частные руки в результате приватизации 1990-2000-х гг.
[2]
3. В европейских странах, в отличие от России, «золотая акция» изначально применя-
лась не только в сфере управления государственным имуществом. Впоследствии в связи
с решениями Суда Европейского Союза возможности применения «золотой акции» были
существенно ограничены [3]. Сегодня в нашей стране также постепенно завершился пе-
реход от широкого применения «золотой акции» в приватизированных предприятиях в
пользу точечного использования специального права «золотой акции».
4. Переход «золотой акции» Сбербанка в «Яндексе» к создаваемому некоммерческому
Фонду общественных интересов [4] (международному фонду - новой для России формы
некоммерческой организации) - пример оптимального решения проблемы поиска и со-
хранения баланса интересов частной компании и государства. Во-первых, предложенная
схема избавит «Яндекс» от потенциального вмешательства российских властей в деятель-
ность компании, что важно для её инвестиционной привлекательности. Это особенно акту-
ально в свете новостей о возможности покупки контрольного пакета акций «Яндекса» око-
логосударственными структурами и внесении в Госдуму законопроектов об ограничении
доли иностранного участия в интернет-компаниях. Во-вторых, это решение минимизирует
возможность иностранных акционеров контролировать компанию и управлять принятием
решений в ней, в чём крайне заинтересовано государство [5].
5. Изменение корпоративной структуры компании (на примере «Яндекса»), трансформа-
ция и переход «золотой акции» в пользу негосударственных структур с участием «косвен-
ных» представителей государства может стать выходом из ситуации столкновения стрем-
ления компании функционировать самостоятельно, быть открытой для иностранных ин-
вестиций, и желания государства обеспечить защиту публичных интересов путём сохра-
нения определённого контроля за стратегически важными компаниями (предприятиями).
6. Переход «золотой акции» к негосударственным структурам означает изменение самой
сути «золотой акции», известной сегодня в качестве исключительного права государства.
На наш взгляд требуется дополнить федеральное законодательство положениями, рас-
ширяющими понятие «золотой акции». Под ней следует понимать не только специальное
право государства, но и это право, преобразованное совместным решением государства и
акционерного общества в возможность негосударственных структур принимать участие в
управлении компанией с учётом необходимости защиты публичных интересов.
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